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Intelligente
Alternative

Ein unabhangiger Finanzberater meldet sich
zu Wort. Diesmal: Werner G. Dorrbecker

m Leben kommt es auf die richtige Balance an. Das

betrifft die Ernahrung ebenso wie die Arbeitsbe-
lastung oder die Kindererziehung. Und es betrifft die
Finanzplanung. Die richtige Balance zwischen Ren-
ditechancen und Anlagerisiken auf der einen Seite
und Anlegermentalitdat und Anlagezielen und -hori-
zonten auf der anderen Seite zu finden klingt viel ein-
facher, als es ist. Denn was sagt man dem Anleger, der
heute seinen Bedarf mit , plus/minus sieben Prozent
Jahresrendite bei moglichst wenig Risiko und hoher
Flexibilitat" definiert?

— Empfiehlt man ihm relativ sichere Euro-Anlei-
hen (z.B. deutsche Bundesanleihen) und versucht
ihm zu erkldren, dass eine Rendite von drei oder
vier Prozent im Jahr doch auch ganz gut ist?

— Oder rat man ihm zu héher verzinslichen Schuld-
verschreibungen und erklart ihm, dass man in der
jetzigen Marktphase fur sieben Prozent Jahresren-
dite eben hohere Risiken eingehen muss?

— Oder greift man zu unternehmerischen Beteili-
gungen (Solarfonds sind derzeit recht beliebt) und
erlautert im Hinblick auf die eingeschrankte Fle-
xibilitat die Chancen und Risiken des Zweitmarkts
fur Geschlossene Fonds?

— Oder empfiehlt man doch aktienbasierte Anla-
geformen mit der Markteinschatzung ,Nach tiber
50 Prozent Kursverlusten 2008 und tiber 50 Prozent
Kursgewinnen 2009 sind die Markte immer noch
deutlich unter ihrem Niveau von 2007 "“? Die allge-
mein erwartete, schwankungsintensive Seitwarts-
bewegung wird deshalb schon eine Tendenz nach
oben haben ...

Das alles sind denkbare Szenarien und Empfeh-
lungen, und wenn das Vermoégensportfolio grof3 ge-
nug ist, kann eine geschickte Kombination der ver-
schiedenen Strategien durchaus den gewtinschten
Erfolg bringen.

Ich mochte im Folgenden Ihre Aufmerksamkeit auf
eine aktienbasierte Anlagestrategie lenken, die in
den vergangenen zwei Jahren — teilweise zu Unrecht!

—ein wenig in Misskredit geraten ist. Die Rede ist von
Zertifikaten. Insbesondere Bonuszertifikate begeis-
tern mit attraktiver Mindestrendite, groBem Risiko-
puffer und kurzer Restlaufzeit so manchen Investor.

Grundsatzlich bieten Bonuszertifikate die Chan-
ce, an der Wertentwicklung eines Basiswerts »

DIE MEINUNG DES VERMOGENSVERWALTERS MUSS NICHT MIT DER MEINUNG DER REDAKTION UBEREINSTIMMEN!
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(in der Regel einzelne Aktien oder Aktienindizes)
zu partizipieren. Dabei wird eine definierte Min-
destrendite (Bonusrendite) garantiert, allerdings
unter der Voraussetzung, dass der Basiswert wah-
rend der Laufzeit des Zertifikats nicht unter ein be-
stimmtes Kursniveau (Kursschwelle) fallt.

Sollte diese Kursschwelle wahrend der Laufzeit
doch gerissen werden, hat der Anleger zwar kei-
nen Anspruch mehr auf die Mindestrendite, aber
er partizipiert nach wie vor an der Wertentwick-
lung des Basiswerts.

Da es sich bei einem Zertifikat um eine Schuld-
verschreibung handelt, muss natiirlich das Emitten-
tenrisiko gepriift werden. Nach den Erfahrungen
der letzten Jahre wissen wir alle, dass es hier gute
und weniger gute Adressen gibt. Die Commerzbank
gehort aber zurzeit sicherlich zu den empfehlens-
werten Emittenten von Zertifikaten.

Im Gegensatz zu einem direkten Aktieninvest-
ment bekommt der Anleger bei einem Bonuszer-
tifikat eine attraktive Mindestrendite (circa sieben
bis zwolf Prozent) mit transparenten Bedingungen
garantiert. Fir diese garantierte Mindestverzinsung
muss er lediglich auf die aktientypische Dividen-
denrendite verzichten.

Sollte —im schlechtesten denkbaren Fall — die Ga-
rantie wegfallen, ist er von der Entwicklung des Ba-
siswerts abhdngig. Sein Vermoégen ist also nicht ver-
loren. Es ist praktisch im Basiswert investiert, und
wenn dieser Basiswert solide ist, bestehen gute Er-
holungschancen fiir das Vermogen.

Ein Beispiel:

Das Bonuszertifikat von der Commerzbank auf
den Euro-Stoxx-50-Kursindex (ISIN: DEOOOCM
1Z3A9) konnten Sie am 26.4.2010 fur 30 Euro kau-
fen. Bei Ablauf (21.6.2012), also in zwei Jahren
und zwei Monaten, erhielten Sie 36 Euro zurtick.
Das entspricht einer Laufzeitrendite von 20 Pro-
zent oder einer Jahresrendite von neun Prozent
per annum.

»Der Vorteil der Klugheit be-
steht darin, dass man sich
dumm stellen kann. Das Ge-
genteil ist schon schwieriger”

Kurt Tucholsky,
deutscher Schriftsteller(1890-1935)
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Einzige Bedingung:

Der Euro-Stoxx-50, der am 26.4.2010 bei 3000
Punkten notierte, darf bis zum 14.6.2012 nicht auf
oder unter 2000 Punkte fallen. Das aber wiirde ei-
nem Kursrutsch von fast 30 Prozent in den néachs-
ten gut zwei Jahren entsprechen. Wer diese Gefahr
als relativ gering einschatzt, der hat mit einem sol-
chen Zertifikat eine sehr gut verzinste Kapitalanla-
ge mit hoher Flexibilitat (borsentdaglicher Handel)
und grofem Sicherheitspuffer. Und er wiirde zu-
satzlich profitieren, wenn der Basiswert am Ende
der Laufzeit iiber der Bonusschwelle, hier 3600
Punkte, notieren wiirde.

Solche Zertifikate gibt es nattirlich mit den unter-
schiedlichsten Basiswerten und Restlaufzeiten. Und
auch die Grole des Sicherheitspuffers kann in Ab-
hangigkeit zur Bonusrendite der Risikobereitschaft
des Anlegers angepasst werden.

Bonuszertifikate sind sicherlich eine attraktive
und intelligente Alternative zu den tblichen Akti-
en- oder Aktienfondsinvestments ohne Sicherheits-
puffer! Sie sind aber auch ein Instrument, bei dessen
Nutzung der Anleger sich den kompetenten Rat un-
abhangiger Vermogensbetreuer sichern sollte. Denn
wie bei allen Instrumenten gilt auch bei Zertifika-
ten: Wie viel Nutzen oder Schaden damit angerichtet
wird, hdangt von dem ab, der damit umgeht. |

Wichtige Marke

Erst wenn der Euro-Stoxx-50 die
2000-Punkte-Marke touchiert, entgeht
Investoren die Bonuszahlung.
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