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Ein unabhangiger Finanzberater meldet sich

zu Wort. Diesmal: Werner G. Dorrbecker

Ein Megatrend
der Zukunft

aut einer aktuellen Forsa-Umfrage halten 95

Prozent (!) der Deutschen den Ausbau und die
verstarkte Nutzung von erneuerbaren Energien fir
wichtig bis auBerordentlich wichtig. Erneuerbare
Energien sind aber nicht nur aus nationaler Sicht
ein Megatrend der Zukunft und einer der attrak-
tivsten Wachstumsmarkte weltweit.

Reicht es jetzt aus, sein Geld einfach in einen der
vielfdltig angebotenen Branchenfonds zu investie-
ren? Sicher nicht! Gerade bei den bérsennotierten
Unternehmen dieses Bereichs gab und gibt es ne-
ben viel Licht auch viel Schatten.

Aus Sicht der Investoren ist es sinnvoll, die Bran-
che in zwei Bereiche aufzuteilen. Nennen wir sie
Bereich K (Komponentenhersteller) und Bereich E
(Energieerzeuger). Im Bereich K (Komponentenher-
steller) finden sich die Unternehmen, die ihr Geld
mit der Herstellung und dem Verkauf der Kompo-
nenten fur die Kraftwerke verdienen. Hierzu zah-
len die Hersteller von Windradern genauso wie die
Modulhersteller aus der Solarbranche.

Bei Letzteren ist derzeit besonders deutlich zu se-
hen, dass uberall groBe Herausforderungen lauern.
Harter werdender internationaler Wettbewerb und
fallende Modulpreise stellen die Fahigkeit dieser
Unternehmen zur Gewinnerzielung auf eine harte
Probe. Es ist ein offenes Geheimnis, dass langst nicht
alle Unternehmen diese Probe bestehen werden. Im
Bereich E (Energieerzeuger) finden sich die Unter-

nehmen, die ihr Geld mit dem Betreiben der Kraft-
werke und dem Verkauf der produzierten Energie
verdienen. Hierzu zdahlen Windparks genauso wie
Holzheizkraftwerke oder Solarkraftwerke.

Den meisten dieser Unternehmen geht es rich-
tig gut. Mit einem guten Management kénnen sie
ein fast risikoloses Geschaftsmodell betreiben, mit
dem sie deutlich zweistellige Kapitalrenditen erwirt-
schaften kénnen. Diese Unternehmen aus dem Be-
reich E (Energieerzeuger) sind die Gewinner der-
selben Entwicklungen, die Unternehmen aus dem
Bereich K (Komponentenhersteller) vor grof3e Prob-
leme stellen. Ein Beispiel: Der Druck im internati-
onalen Geschaft und der Preisverfall bei Solarmo-
dulen fithren aus Sicht der Kraftwerksbetreiber zu
gunstigeren Einstandspreisen fiir ihre Kraftwerke
und in Verbindung mit den stabilen und langfris-
tig garantierten Einspeisevergutungen fur den pro-
duzierten Strom zu nachhaltigen und weitgehend
sicheren Gewinnperspektiven.

Fur die privaten Kapitalanleger ergeben sich in
diesem Bereich Beteiligungsmoglichkeiten mit re-
lativ sicheren Kapitalrenditen zwischen sieben und
neun Prozent p.a. — und das teilweise noch weit-
gehend steuerfrei! Allerdings gilt auch fiir diese
Wachstumsbranche der Grundsatz: Erst das Ge-
schéaftsmodell prifen und dann nur in Unternehmen
mit einem betriebswirtschaftlich nachhaltig Erfolg
versprechenden Geschaftsmodell investieren! |
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