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Sehr geehrte
Damen und Herren,

wir bedanken uns herzlich fir lhr Interesse an unserer
neuenVermdgensanlage ,Logistik OpportunitatenNr.1".
Mit ihr kdnnen Sie sich am Erfolg der deutschen, eu-
ropdischen und weltweiten Logistik beteiligen. Ihre
Investition in diese Vermdgensanlage ermdglicht uns,
der Emittentin, den Erwerb besonderer ,Opportuni-
taten" aus dem Logistikbereich. Konkret planen wir
Investments in Logistikausriistungen mit attraktivem
Renditepotential und laufenden Mieteinnahmen. Das
sind insbesondere Wechselkoffer, Standardcontainer

und Standard-Tankcontainer.

Manch einer von lhnen wird sich nun fragen, was ein
Wechselkoffer eigentlich ist. Wir behaupten: Praktisch
jeder von Ihnen hat schon einmal einen Wechselkoffer
gesehen, ohne sich dessen bewusst zu sein: Wech-
selkoffer ahneln Containern, haben aber vier diinne
Stahlstlitzen, auf denen man sie abstellen kann. Beim
Transport auf einem Lkw sind sie eingeklappt. Ein kos-
tenglinstiger Uberregionaler Transport von Paketen ist
ohne Wechselkoffer undenkbar. Dieser Markt boomt,
wie jeder von uns weif3. Und das nicht nur zur Weih-
nachtszeit. Versandhandler wie Amazon, Otto, Ebay
und Zalando berichten regelmdBig Uber starke Um-
satzzuwdchse. Im Gleichklang mit den grofRen Online-
handlern wachst die sogenannte KEP-Branche (Kurier,

Express, und Paket).

Sobald Sie im Fernsehen oder der Zeitung Meldungen
Uber die Wirtschaft sehen oder lesen, sind oft Bilder
von bunten gestapelten Containern in einem Hafen zu
sehen. Das ist kein Zufall, werden doch 90 % der Han-

delsgliter heutzutage auf dem Seeweg transportiert.

Ohne Container wdre der heutige Lebensstandard nicht
denkbar. Container bringen nach Deutschland, was wir
im Supermarkt, im Kaufhaus und im Elektronikfach-
markt kaufen. Sie sind praktisch, sie reisen auf Con-
tainerschiffen tber alle Weltmeere und dann mit Bahn

oder Lkw ins Binnenland an ihre Bestimmungsorte.

Seit Jahrzehnten vereinfachen und beschleunigen
Wechselkoffer und Container in Deutschland, Europa
und der ganzen Welt das Be- und Entladen, das Trans-
portieren, Schitzen und Lagern von Waren nahezu
aller Art und haben damit die Logistik revolutioniert.
Ohne sie ware unser Leben in der gewohnten Qualitat

nicht vorstellbar.

Zu den besonderen Merkmalen der Vermdgensanlage
,Logistik Opportunitdaten Nr. 1" zdahlen die kurze Lauf-
zeit von 38 Monaten, monatliche Zinsauszahlungen
sowie eine vollstandige Riickzahlungsverpflichtung der
Emittentin zum Laufzeitende. Darliber hinaus zeichnet
sich das Angebot durch zwei Optionen zur Verlange-
rung der Laufzeit um jeweils 2 Jahre mit steigendem
Zins, einen Frihzeichnerbonus sowie einen attraktiven

Onlinekorrespondenz-Bonus aus.

Als Anbieterin dieser Vermdgensanlage verantwortet
die Solvium Capital GmbH Konzeption, Management
und Vertrieb gemeinsam mit einem Team von Mitarbei-
tern, die auf langjdhrige Erfahrungen auf den Gebieten
des Container- und Wechselkoffermanagements und
der Logistikverwaltung zuriickgreifen kdnnen. Gern
stehen wir auch lhnen mit unseren erprobten Marktzu-

gdngen bei dieser Vermdgensanlage zur Seite.

Wir wirden uns freuen, Sie als Anleger von ,Logistik

Opportunitéten Nr. 1" begriiBen zu drfen.

Mwé{' Ihe#

[ %&4
v

Marc Schumann
Geschaftsfiihrer der Solvium Capital GmbH

André Wreth
Geschaftsfiihrer der Solvium Capital GmbH
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Hinweis zu den Bildern im Verkaufsprospekt:
Die in diesem Verkaufsprospekt abgedruckten Bilder sind Illustrationen. Sie zeigen nur beispielhaft Logistik-
equipment wie Wechselkoffer und Container sowie andere Ausriistungsgegenstdnde in verschiedenen

Situationen ihrer Nutzung bzw. mit der Nutzung zusammenhdngenden Situationen.
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1. PROSPEKTVERANTWORTUNG | VOLLSTANDIGKEITSERKLARUNG

Angaben Uber Personen oder
Gesellschaften, die fir den
Inhalt des Verkaufsprospekts
die Verantwortung tbernehmen
(6 3 VermVerkProspV)

Die Solvium Capital GmbH mit Sitz in Englische Planke 2, 20459
Hamburg (nachfolgend ,Anbieterin* bzw. ,Prospektverantwort-
liche" genannt) ist Prospektverantwortliche dieses Verkaufspro-

spekts und Anbieterin der vorliegenden Vermdgensanlage.

Die Anbieterin ist die alleinige Prospektverantwortliche dieses
Verkaufsprospekts und erklart, vertreten durch die unterzeich-
nenden Geschaftsfiihrer, dass ihres Wissens die Angaben im
Verkaufsprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande

ausgelassen worden sind.

far

Natirliche Personen tibernehmen keine Verantwortung fir den

Inhalt dieses Verkaufsprospekts.

Bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt konnen Haftungs-
anspriche nur dann bestehen, wenn die Vermdgensanla-
ge wdhrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots, spates-
tens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten
offentlichen Angebot der Vermdgensanlage im Inland,

erworben wird.

Hamburg, 30. September 2019 (Datum der Prospektaufstellung)

Solvium Capital GmbH, diese vertreten durch:

Linole The#

Marc Schumann U

Geschaftsfihrer der Solvium Capital GmbH

André Wreth
Geschaftsfihrer der Solvium Capital GmbH
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2. WICHTIGE HINWEISE

2.1 | Ausfihrliche Darstellung der
Auswirkungen der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage
sowie der Geschaftsaussich-
ten auf die Fahigkeit der Emit-
tentin, ihren Verpflichtungen
zur Zinszahlung und Rlck-
zahlung fir die Vermogens-
anlage nachzukommen
(6 13a VermVerkProspV)

2.1.1 Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin

In den Tabellen ,(1a) Vermodgenslage der Emittentin in TEUR (Prog-
nose)’, S. 14, ,(1b) Finanzlage der Emittentin in TEUR (Prognose)‘,
S.15und ,(1c) Ertragslage der Emittentin in TEUR (Prognose)*, S. 16,
sind die Prognosen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin dargestellt, die in diesem Kapitel 2.1.1 erldutert werden.
Die auf Zinszahlung und Riickzahlung gerichteten Verpflichtungen
der Emittentin umfassen die Anspriiche der Anleger auf Zahlung
der Zinsen und Riickzahlung des Erwerbspreises der Namens-
schuldverschreibungen. Die Laufzeit der Vermdgensanlage und die
Laufzeit der einzelnen Namensschuldverschreibungen des Anlegers
weichen voneinander ab. Die Laufzeit der Vermdgensanlage eines
Anlegers endet mit Ablauf des tibernachsten auf den letzten Monat
der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen dieses Anlegers
folgenden Kalendermonats, d. h. zwei Monate nach dem Ende der

Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers.

Bei der dargestellten Prognose der Vermdgenslage der Emittentin
jeweils per 31.12. jedes Jahres des Zeitraums 2019 bis 2021
sowie per 31.10.2022, der Finanzlage und der Ertragslage der Emit-
tentin fur jedes Jahr des Zeitraums 2019 bis 2021 sowie fir den
Zeitraum 01.01.2022 bis 31.10.2022 wurde unterstellt, dass die
Emittentin den Gesamtbetrag der Namensschuldverschreibungen
bis zum 20.10.2019 bei Anlegern platziert und die Laufzeiten der
Namensschuldverschreibungen der Anleger am 01.11.2019 be-
ginnen und mit Ablauf des 31.10.2022 enden. Die Emittentin hat
den 20.10.2019 als konkreten zeitlichen Bezugspunkt unterstellt,
um ihre Prognose der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage durch
eine kalenderjahrliche Ertrags- und Investitionsbetrachtung leich-
ter nachvollziehbar zu gestalten. Grundsatzlich lasst sich diese

Prognose auch auf ein Prognoseszenario ibertragen, das auf der

sukzessiven Platzierung der Namensschuldverschreibungen an
Anleger Uber einen bestimmten Zeitraum basiert. Eine sukzessive
Platzierung der Namensschuldverschreibungen an Anleger fihrt zu
einer sukzessiven Entstehung der Zahlungsanspriiche der Anleger
aus den Namensschuldverschreibungen gegen die Emittentin. In
diesem Fall wiirde der gesamte Prognosezeitraum spater im Jahr
2022 enden oder das Ende des gesamten Prognosezeitraums sich
in das Jahr 2023 verlagern und einige Prognosezahlen wdren ab-
weichend. Das Ertragsergebnis fiir die Anleger wiirde sich jedoch

hierdurch nicht verdndern.

Die Prognosen der voraussichtlichen Vermdgens-, Finanz- und Er-

tragslage der Emittentin beruhen auf folgenden Annahmen:

1. Die Emittentin platziert den Gesamtbetrag der vorliegenden
Vermogensanlage per 20.10.2019 an Anleger, so dass die Lauf-
zeiten aller Namensschuldverschreibungen der Anleger am
01.11.2019 beginnen und mit Ablauf des 31.10.2022 enden.

2.Die jeweils 38-monatigen Laufzeiten der vorliegenden Vermo-
gensanlage enden mit Ablauf des 31.12.2022.

3. Kein Anleger macht von den eingerdaumten Optionen, die Lauf-
zeit seiner Namensschuldverschreibungen zweimal um 24 Mo-
nate zu verlangern, Gebrauch.

4. Zinszahlungen (Basiszinszahlungen und Bonuszinszahlungen)
an Anleger sind dem Monat zugerechnet, fiir den sie von der
Emittentin geleistet werden, auch wenn Zahlungen jeweils im-
mer erst am Ende des Uiberndchsten auf den betreffenden Ka-
lendermonat folgenden Kalendermonats fallig werden.

5.Die Rickzahlungen der Erwerbspreise der Namensschuldver-
schreibungen an Anleger sind dem Monat zugerechnet, an
dessen Ende die Anspriiche der Anleger auf Riickzahlung der
Erwerbspreise der Namensschuldverschreibungen entstehen
(Oktober 2022), auch wenn die Riickzahlungen der Erwerbs-
preise der Namensschuldverschreibungen erst Ende Dezember
2022 fallig werden.

6.Die in den vorstehenden Ziffern 3. bis 5. dargestellten Annah-
men flhren dazu, dass der letzte dargestellte Stichtag der
31.10.2022 ist bzw. der letzte dargestellte Zeitraum jeweils am
31.10.2022 endet (prognostizierter Ablauf der Laufzeiten der
Namensschuldverschreibungen der vorliegenden Vermogens-
anlage).

7. Die Emittentin wird in den Zeitradumen 01.01.2020 bis 31.12.2020
und 01.01.2021 bis 31.12.2021 jeweils zweimal in jedem Zeit-
raum und im Zeitraum 01.01.2022 bis 31.10.2022 einmal

Ausriistungsgegenstande aus erwirtschafteten Liquiditatstiber-




2. WICHTIGE HINWEISE

schiissen als Anlageobjekte erwerben. Die Emittentin ist aber
frei in ihren Entscheidungen, ob und, wenn ja, in welcher Hohe
und zu welchen Zeitpunkten sie Investitionen in Ausriistungsge-
genstdnde aus Liquiditatsiuiberschiissen vornehmen wird.

8.Die Emittentin verduRert alle aus den Nettoeinnahmen und
aus erwirtschafteten Liquiditatsiberschiissen erworbenen
Ausriistungsgegenstande per 31.10.2022 und vereinnahmt
samtliche Verkaufserldse ebenfalls per 31.10.2022. Ungeach-
tet dieser Annahme wird die Emittentin, die mit den Nettoein-
nahmen erworbenen Ausriistungsgegenstande (siehe Kapitel
,6.1 Anlagestrategie und Anlagepolitik®, S. 66 ff.) tatsachlich
sukzessive, also zum jeweiligen Ende der Laufzeit der Namens-
schuldverschreibungen eines Anlegers verdauRern. Darliber
hinaus erwartet die Emittentin ungeachtet dieser Annahme,
die aus erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen erworbenen
Ausriistungsgegenstande (siehe Kapitel ,6.1 Anlagestrategie
und Anlagepolitik’, S. 66 ff.) tatsachlich auch wahrend der

Laufzeit der Vermdgensanlage zu verdauRern.

2.1.1.1 Vermogenslage

In der Tabelle ,(1a) Vermdgenslage der Emittentin in TEUR (Prog-
nose)", S. 14, ist die Prognose der Vermdgenslage der Emittentin

dargestellt, die nachfolgend erldutert wird.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die Kommanditein-
lagen der Emittentin in Hhe von 300,00 EUR vollstandig ein-
gezahlt. Demgegeniiber hat die Emittentin zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung keine finanziellen Verbindlichkeiten.

Mit der vollstandigen Platzierung des Emissionskapitals an
Anleger verfugt die Emittentin tUber liquide Mittel in Héhe von
25.000.000,00 EUR. Die Emittentin wird von diesen Mitteln fur
23.125.000,00 EUR (Nettoeinnahmen) Investitionen tatigen,
das heillt Anlageobjekte als Sachanlagen aus den Nettoeinnah-
men im Einklang mit der Anlagestrategie und der Anlagepolitik

dieser Vermogensanlage erwerben.

Die Anlageobjekte dieser Vermdgensanlage sind Wechselkoffer,
Standardcontainer, Standard-Tankcontainer und sonstige Aus-
ristungsgegenstande. Diese werden nachfolgend in diesem
Verkaufsprospekt zusammen als ,Ausriistungsgegenstande” be-
zeichnet. Sonstige Ausriistungegenstande sind unter anderem
sogenannte Flat Racks, Kiihlcontainer und Open Top Container.

Diese werden nachfolgend in diesem Verkaufsprospekt zusam-

men als ,sonstige Ausriistungsgegenstande” bezeichnet. Die
Anlageobjekte und deren Investitionskriterien sind in Kapitel 6.6

,Angaben zu den Anlageobjekten, S. 70 ff., beschrieben.

Dariiber hinaus beabsichtigt die Emittentin, prognosegemaR in
den Jahren 2020, 2021 und 2022 aus erzielten Liquiditatsiiber-

schisse in weitere Ausriistungsgegenstande zu investieren.

Das im Rahmen der Vermdgensanlage von der Emittentin inves-

tierte Kapital betragt daher prognosegemaR 23.125.000,00 EUR.

Das in den Positionen 1.a und 1.b dargestellte Anlagevermdgen
entspricht dem Wert der Ausristungsgegenstande der Vermo-
gensanlage, die aus den Nettoeinnahmen bzw. aus erwirtschaf-
teter Liquiditat erworben werden, unter Berlicksichtigung der
verpflichtenden handels- und steuerrechtlichen Abschreibungen
auf die Anlageobjekte, die bei einer unterstellten Abschreibungs-
dauer fiir die Ausriistungsgegenstande Uber einen Zeitraum von
funf Jahren 20% p.a. der jeweiligen Erwerbspreise betragen,
die jedoch nicht nicht die reelle Abnutzung (siehe dazu Kapitel
,6.6.3 Plausibilisierung der Investitionsrentabilitat (Prognose),

S. 74 f.) widerspiegeln.

Die Position 2. beinhaltet das liquide Vermdgen und damit die

Liquiditat der Emittentin zum jeweiligen Stichtag.

Die Positionen 3. und 7. beinhalten jeweils den auf die Komman-
ditisten Marc Schumann, André Wreth und Christian Petersen
entfallenden Verlustanteil, der nach Berticksichtigung der ver-
pflichtenden handels- und steuerrechtlichen Abschreibungen auf
die Anlageobjekte und sonstiger Aufwendungen entsteht. Die
Geschaftsfihrung geht davon aus, dass im Sachanlagevermdgen
stille Reserven entstehen werden, die im Zeitpunkt der Beendi-
gung der Laufzeiten der Namensschuldverschreibungen der An-

leger zu entsprechenden VerduRerungsgewinnen fiihren werden.

In Position 4. ist das Kommanditkapital per 31.12.2019,
31.12.2020, 31.12.2021 und 31.10.2022 ausgewiesen, dass der
Summe der von den Kommanditisten zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung der Emittentin eingezahlten Kommanditeinla-

gen in H6he von 300 EUR entspricht.

Die Position 5. beinhaltet Gewinn-/Verlustvortrage zu den darge-
stellten Zeitpunkten. Es handelt sich per 31.12.2020, 31.12.2021
und 31.10.2022 um Verluste, die bis zum jeweiligen Stichtag




bzw. bis zu friiheren Stichtagen nicht mit anderen Eigenkapi-
talposten verrechnet wurden und deshalb als eigenstandiger —

negativer — Eigenkapitalposten dargestellt werden.

Die Position 6. beinhaltet per 31.12.2019, 31.12.2020 und
31.12.2021 den Fehlbetrag des jeweiligen Jahres unter Bertick-
sichtigung samtlicher Ertrage und Aufwendungen gemaR den
geltenden steuerlichen und handelsrechtlichen Vorschriften.
Zum Stichtag 31.10.2022 enthalt diese Position den Uberschuss
zu diesem Stichtag ebenfalls unter Berlicksichtigung samtlicher
Ertrage und Aufwendungen gemaR den geltenden steuerlichen

und handelsrechtlichen Vorschriften.

Die Position 8. beinhaltet die Verbindlichkeiten gegeniiber Anle-
gern der Vermdgensanlage, die aus den Riickzahlungsverpflich-
tungen der Emittentin aus den Namensschuldverschreibungen
gegentiber den Anlegern resultieren. Zum Stichtag 31.10.2022
werden das Anlagevermdgen und die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Anlegern prognosegemaR jeweils 0,00 EUR betragen, da
die Emittentin per 31.10.2022 prognosegemaf3 alle Verpflich-
tungen zur Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen ge-
geniiber Anlegern erfillt haben wird. Zum Stichtag 31.10.2022
laufen die letzten Laufzeiten der Namensschuldverschreibungen
der vorliegenden Vermdgensanlage ab, so dass die Zahlungs-
anspriche der Anleger mit Ablauf des 31.10.2022 entstehen und
deshalb dem Monat Oktober 2022 zugerechnet werden.

(1a) Vermdgenslage der Emittentin in TEUR (Prognose)

VERMOGENSLAGE/PLANBILANZEN* 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.10.2022
AKTIVA

Anlagevermdgen*

1.a Sachanlagen (aus Nettoeinnahmen) 22.739,6 18.114,6 13.489,6 0,0
1.b Sachanlagen (aus laufender Liquiditat) 0,0 1.400,0 2.933,3 0,0
Umlaufvermdgen

2. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 2457 4473 453,6 404,0
3. Nicht durch Vermodgenseinlagen gedeckter Fehlbetrag 2.014,7 5.038,1 8.123,5 0,0
Summe Aktiva 25.000,0 25.000,0 25.000,0 404,0
PASSIVA

Eigenkapital

4. Kommanditkapital 0,3 0,3 0,3 0,3
5. Gewinn-/Verlustvortrage 0,0 -2.015,0 -5.038,4 -8.123,8
6. Jahrestiberschuss/-fehlbetrag -2.015,0 -3.023,4 -3.085,4 8.527,5
7. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Fehlbetrag 2.014,7 5.038,1 8.123,5 0,0
Fremdkapital

8. Verbindlichkeiten gegentiiber Anlegern* 25.000,0 25.000,0 25.000,0 0,0
Summe Passiva 25.000,0 25.000,0 25.000,0 404,0

* Prognosegemadld wird die Emittentin per 31.10.2022 alle Anlagevermdgen bildenden Ausriistungsgegenstande verkauft und alle Verpflichtungen zur
Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen an Anleger erfillt haben, so dass zu diesem Stichtag das Anlagevermégen und die Verbindlichkeiten

gegeniber Anlegern jeweils 0,00 EUR betragen.

2.1.1.2 Finanzlage

In der Tabelle ,(1b) Finanzlage der Emittentin in TEUR (Prognose)‘,
S. 15, ist die Prognose der Finanzlage der Emittentin dargestellt, die

nachfolgend erlautert wird.

Im Rahmen der dargestellten Prognose der Finanzlage der Emitten-
tin flr die Zeitréume vom 16.01.2019 bis 31.12.2019, vom 01.01. bis
31.12. der Kalenderjahre 2020 bis 2021 sowie vom 01.01.2022 bis
30.09.2022 sind die Veranderungen der liquiden Mittel der Emitten-
tin abgebildet. Das von den Anlegern an die Emittentin zu zahlende

Agio ist nicht berticksichtigt, da dieses vollstandig an die Anbieterin

weitergeleitet wird und daher fiir die Emittentin als durchlaufender

Posten keinen Einfluss auf die Prognose ihrer Finanzlage hat.

Bei den nachfolgend dargestellten prognostizierten Umsatzerldsen
handelt es sich um die Netto-Mieterlése der Emittentin aus lau-
fenden Mietzahlungen. Soweit die Emittentin hinsichtlich der Ab-
wicklung der Mietzahlungen Dienstleistungen Dritter, wie z.B. der
Axis Intermodal Deutschland GmbH, in Anspruch nimmt, sind die
diesen Dritten zustehenden Vergiitungen in den prognostizierten
Netto-Mieterldsen bereits berticksichtigt. Das bedeutet, dass die in-
soweit einbezogenen Dritten ihre Verglitung aus den eingehenden

Mieterl6sen einbehalten und den sich nach Einbehalt ergebenden




Nettobetrag an die Emittentin weiterleiten.

Im Jahr 2019 wird die Emittentin prognosegemaR Umsatzerlo-
se in Hohe von 520.312,50 EUR erzielen. Die Emittentin wird im
Jahr 2019 prognosegemadl in der Lage sein, aus der Differenz
zwischen dem geplanten Gesamtbetrag der Namensschuldver-
schreibungen (25.000.000,00 EUR) und den Nettoeinnahmen
(23.125.000,00 EUR) in Hohe von 1.875.000,00 EUR und Um-
satzerldsen in Hohe von 520.312,50 EUR zusdtzlich weitere
Kosten in Hohe von 1.954.083,33 EUR (Vertriebsprovisionen, Ge-
schaftsfihrungsvergltung, Haftungsvergiitung und sonstige Pau-
schale Verwaltungskosten) zu zahlen und prognosegemdld Basis-
zinszahlungen an die Anleger der Vermdgensanlage in Hohe von

195.833,33 EUR zu leisten.

Im Jahr 2020 wird die Emittentin prognosegemald Umsatzerldse
in Hohe von 3.206.250,00 EUR erzielen. Die Emittentin wird im
Jahr 2020 prognosegemaR in der Lage sein, aus ihren liquiden
Mitteln zusatzlich weitere Kosten in Hohe von 329.623,33 EUR
(Geschéftsfihrungsvergiitung, Haftungsvergiitung und sonstige

Pauschale Verwaltungskosten) zu zahlen, aus erwirtschafteter Li-

Ausriistungsgegenstande zu investieren und prognosegemaR Ba-
siszinszahlungen an die Anleger der Vermdgensanlage in Hohe von

1.175.000,00 EUR zu leisten.

Im Jahr 2021 wird die Emittentin prognosegemdaR Umsatzerldse
in Hohe von 3.459.375,00 EUR erzielen. Die Emittentin wird im
Jahr 2021 prognosegemdl in der Lage sein, aus ihren liquiden
Mitteln zusatzlich weitere Kosten in Hohe von 278.090,80 EUR
(Geschaftsfihrungsvergiitung, Haftungsvergiitung und sonstige
Pauschale Verwaltungskosten) zu zahlen, aus erwirtschafteter
Liquiditat einen Betrag in Hohe von 2.000.000,00 EUR in weite-
re Ausriistungsgegenstande zu investieren und prognosegemald
Basiszinszahlungen an die Anleger der Vermdgensanlage in Hohe

von 1.175.000,00 EUR zu leisten.

Im Jahr 2022 wird die Emittentin bis zum 31.10.2022 progno-
segemdl Umsatzerldse in Hohe von 27.659.062,50 EUR (Umsatzer-
|6se aus laufender Vermietung in Hhe von 3.074.062,50 EUR sowie
Umsatzerlose aus dem Verkauf der Ausriistungsgegenstdnde an
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht bekannte Dritte

in Hohe von 24.585.000,00 EUR) erzielen. Die Emittentin wird im

quiditat einen Betrag in Héhe von 1.500.000,00 EUR in weitere Jahr 2022 bis zum 30.09.2022 prognosegemadl3 in der Lage sein,

(1b) Finanzlage der Emittentin in TEUR (Prognose)

16.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
32.20 31002022 SESAMT

FINANZLAGE/LIQUIDITATSPLANUNG*

31.12.2019 31.12.2020

Liquiditat zum Beginn des Prognosezeitraums 0 246 447 454

1. Gesamtbetrag der Namensschuldverschreibungen 25.000 0 0 0 25.000
2. Umsatzerltse aus laufenden Mietzahlungen 520 3.206 3.459 3.074 10.260
3. Umsatzerlose aus Verkaufen 0 0 0 24.585 24.585
Summe Einzahlungen’ 25.520 3.206 3.459 27.659 59.845
4.3 Kaufpreise (aus Nettoeinnahmen) 23.125 0 0 0 23.125
4.b Kaufpreise (aus laufender Liquiditat) 0 1.500 2.000 1.000 4.500
5. Vertriebsprovision 1.875 0 0 0 1.875
6. Geschaftsflihrungsvergiitung 52 302 250 208 813
7. Pauschale Verwaltungskosten 25 26 26 27 103
8. Haftungsvergiitung? 2 2 2 2 8
Summe Auszahlungen 25.079 1.830 2.278 1.237 30.424
9. Basiszinszahlungen an Anleger 196 1.175 1.175 979 3.525
10. Bonuszinszahlungen an Anleger 0 0 0 493 493
11. Rickzahlung Namensschuldverschreibungen 0 0 0 25.000 25.000
Summe Auszahlungen an Anleger 196 1.175 1.175 26.472 29.018
Kumulierte Auszahlungen an Anleger 196 1.371 2.546 29.018

Liquiditat zum Ende des Prognosezeitraums 246 447 454 404

* Samtliche Posten in dieser Liquiditatsplanung sind kaufmdnnisch ohne Nachkommastellen gerundet, so dass es zu Rundungsdifferenzen bei der Darstellung
von Summen kommt. Die Liquiditatsplanung der Emittentin fiir die angegebenen Prognosezeitraume berticksichtigt die am 08.04.2019 durchgefihrte Er-
hohung des Kommanditkapitals von 100 EUR auf 300 EUR. ' Das von den Anlegern an die Emittentin zu zahlende Agio ist nicht beriicksichtigt, da dieses voll-
standig an die Anbieterin weitergeleitet wird und daher fiir die Emittentin als durchlaufender Posten keinen Einfluss auf die Prognose ihrer Finanzlage hat.

2 Die Haftungsvergiitung wird ab dem Jahr 2020 um 2,00 % p. a. erhoht. Insgesamt betragt die Haftungsvergiitung hinsichtlich der vorliegenden Vermégens-
anlage uber die prognostizierte Laufzeit der Vermdgensanlage 8.243,22 EUR.
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aus ihren liquiden Mitteln zusatzlich weitere Kosten in Héhe von
236.985,95 EUR (Geschaftsfiihrungsvergiitung, Haftungsvergi-
tung und sonstige Pauschale Verwaltungskosten) zu zahlen, aus
erwirtschafteter Liquiditat einen Betrag in Hohe von 1.000.000,00
EUR in weitere Ausriistungsgegenstdnde zu investieren und prog-
nosegemal Zinszahlungen (Basiszinszahlungen und Bonuszins-
zahlungen fir Friihzeichner und/oder fiir das Einverstandnis mit
E-Mail-Korrespondenz/Telefonkontakt) an die Anleger der Vermd-
gensanlage in Hohe von 1.471.666,67 EUR zu leisten und ihre Ver-

pflichtungen zur Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen

an die Anleger in Hohe von 25.000.000,00 EUR zu erfiillen.

2.1.1.3 Ertragslage

In der Tabelle ,(1c) Ertragslage der Emittentin in TEUR (Progno-
se)’, S. 16, ist die Prognose der Ertragslage der Emittentin darge-

stellt, die nachfolgend erlautert wird.

Bei der dargestellten Prognose der Ertragslage der Emittentin
fur die Zeitrdume vom 16.01.2019 bis 31.12.2019, vom 01.01.
bis 31.12. der Kalenderjahre 2020 bis 2021 sowie vom
01.01.2022 bis 31.10.2022 wurde unterstellt, dass die Emit-
tentin ab dem 01.11.2019 Umsatzerlése in Form von Mietein-
nahmen erzielt und die Umsatzerlose aus dem Verkauf aller Aus-
ristungsgegenstande per 31.10.2022 vollstandig vereinnahmt
und die Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen durch
die Emittentin an die Anleger prognosegemdf ebenfalls per

31.10.2022 erfolgt.

Die Umsatzerlose umfassen die Netto-Mieterlose (siehe Erlaute-

rung in Kapitel ,2.1.1.2 Finanzlage", S. 14 f.) der Emittentin aus

der Vermietung der Ausristungsgegenstande der VVermdgens-

(1c) Ertragslage der Emittentin in TEUR (Prognose)

Insgesamt ergeben sich prognosegemdf Auszahlungen (Sum-
me aus Basiszinszahlungen, Bonuszinszahlungen und Rickzah-
lungen der Nominalbetrdage der Namensschuldverschreibungen
an Anleger) an die Anleger der Vermdgensanlage in Héhe von
29.017.500,00 EUR (116,07 % bezogen auf die Summe der von den
Anlegern dieser Vermdgensanlage gezahlten Erwerbspreise der Na-

menschuldververschreibungen).

anlage sowie Erldse aus der VerdauRerung von Vermdgensgegen-

standen des Anlagevermdgens.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen neben den
Vertriebsprovisionen (nur im Zeitraum 16.01.2019 bis 31.12.2019)
die laufenden Aufwendungen der Emittentin sowie die an die An-
bieterin zu zahlende Geschaftsfiihrungsvergiitung und Haftungs-
vergltung sowie fir den Zeitraum 01.01.2022 bis 31.10.2022
zusatzlich die Restbuchwerte der Anlageobjekte in Hohe von
12.885.416,67 EUR, die sich nach Abzug der verpflichtenden
handels- und steuerrechtlichen Abschreibungen (siehe Position
3.) zum Zeitpunkt des Verkaufs der Anlageobjekte ergeben, der

prognosegemaR vollstandig per 31.10.2022 erfolgen wird.

Die Abschreibungen auf Anlageobjekte umfassen die ver-
pflichtenden handels- und steuerrechtlichen Abschreibungen,
die bei einer unterstellten Abschreibungsdauer fiir die Ausris-
tungsgegenstande lber eine Zeitraum von funf Jahren 20 %
p.a. der jeweiligen Erwerbspreise betragen, die jedoch nicht

nicht die reelle Abnutzung (siehe dazu Kapitel ,6.6.3 Plausibi-

16.01.-

01.01.- 01.01.- 01.01.-

ERTRAGSLAGE/PLAN-GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNGEN® 31.12.2019 31.12.2020 31,2001 31.10.2022 GESAMT

1. Umsatzerlose 520,3 3.206,3 3.459,4 27.659,1 34.845,0
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.954.1 -329,6 -278,1 -13.122,4 -15.684,2
3. Abschreibungen auf Anlagevermdgen -385,4 -4.725,0 -5.091,7 -4.537,5 -14.739,6
4. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -195,8 -1.175,0 -1.175,0 -1.471,7 -4.017,5
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -2.015,0 -3.023,4 -3.085,4 8.5275 403,7
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -2.015,0 -3.023/4 -3.085,4 8.527,5 403,7

* Samtliche Posten in diesen Plan-Gewinn-und-Verlustrechnungen sind kaufmannisch auf eine Nachkommastelle gerundet, so dass es zu Rundungs-
differenzen kommt. Die am 08.04.2019 durchgefiihrte Erhéhung des Kommanditkapitals der Emittentin ist in der prognostizierten Ertragslage nicht
berticksichtigt, da das Kommanditkapital keine in Plan-Gewinn-und Verlustrechnungen zu berticksichtigende Position ist.
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lisierung der Investitionsrentabilitat (Prognose)*, S. 74 f.) wider-
spiegeln. Fir die Zeitrdume 16.01.2019 bis 31.12.2019 und
01.01.2022 bis 31.10.2022 erfolgt die Abschreibung antei-
lig jeweils fiir den Zeitraum, in dem sich die Anlageobjekte im
Sachanlagevermdgen der Emittentin befinden. Fir die Zeitrdu-
me 01.01.2020 bis 31.12.2020 und 01.01.2021 bis 31.12.2021
beinhaltet diese Position auch die Abschreibungen auf die aus
erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen erworbenen Ausris-
tungsgegenstande jeweils fir den Zeitraum, in dem sich diese

Anlageobjekte im Sachanlagevermdgen der Emittentin befinden.

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen umfassen die an die
Anleger zu leistenden Basiszinszahlungen sowie zum Stichtag

31.10.2022 zusatzlich die Bonuszinszahlungen.

Das von den Anlegern an die Emittentin zu zahlende Agio ist
nicht berticksichtigt, da dieses vollstandig an die Anbieterin wei-
tergeleitet wird und daher fiir die Emittentin als durchlaufender

Posten keinen Ertrag darstellt.

2.1.1.4 Auswirkungen

Die dargestellte Prognose der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin unterstellt, dass die Emittentin die prognostizier-
ten Mieteinnahmen aus der Vermietung der Ausriistungsgegen-
stande wahrend und am Ende der Laufzeit der Vermdgensanlage
und die prognostizierten Erldse aus dem Verkauf von Ausris-
tungsgegenstanden am Ende der Laufzeit der Vermdgensanlage
jeweils fristgemaR und vollstandig vereinnahmt. Dadurch wird
die Emittentin prognosegemaR in der Lage sein, auch nach Abzug
ihrer laufenden Kosten (Geschaftsfiihrungsvergiitung, pauschale
Verwaltungskosten und Haftungsvergiitung) ihre vertraglichen
Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern auf Zahlung der Basis-
zinsen, der Bonuszinsen und auf Rickzahlung der Namens-
schuldverschreibungen zu erfiillen. Die prognostizierten Kosten
(Geschaftsfiihrungsvergiitung, pauschale Verwaltungskosten und
Haftungsvergiitung) haben daher prognosegemaR keine Auswir-
kungen auf die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur
Zinszahlung und Riickzahlung fir die Vermdgensanlage nachzu-

kommen.

Die Emittentin wird mit den erhaltenen Nettoeinnahmen und aus
erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen Ausriistungsgegen-
stande erwerben und bewirtschaften. Die Ausriistungsgegenstan-

de sind die Anlageobjekte der vorliegenden Vermdgensanlage.

Die Aussichten der Emittentin, die prognostizierten Umatzer-
I6se in Form von Mieteinnahmen und Verkaufserldsen fiir die
Ausriistungsgegenstande zu erzielen, sind von der Entwicklung
des Marktes fir die Ausriistungsgegenstande, insbesondere des
Wechselkoffervermietmarktes und der Nachfrage nach Wech-
selkoffern in der Logistikbranche und den daraus resultierenden
erzielbaren Mietraten und Verkaufserlosen sowie des weltweiten
Containervermietmarktes und der Nachfrage nach Standardcon-
tainern in der Containerschifffahrt sowie nach Standard-Tankcon-
tainern und sonstigen Ausriistungsgegenstanden und den daraus

resultierenden erzielbaren Mietraten und Verkaufserlésen abhan-

gig.

Sofern die Emittentin infolge einer schrumpfenden Nachfrage
nach Ausristungsgegenstanden bzw. eines sich negativ entwi-
ckelnden Wechselkoffervermietmarktes und/oder Containerver-
mietmarktes keine ausreichenden Umsatzerldse erzielt, kann sie
nach Abzug ihrer laufenden Kosten ihren vertraglichen Verpflich-
tungen gegentiber den Anlegern auf Zahlung der Basiszinsen, der
Bonuszinsen und auf Riickzahlung der Namensschuldverschrei-
bungen gegebenenfalls nicht, nicht fristgemal oder nicht voll-
standig nachkommen (siehe hierzu Kapitel 3.2 ,Liquiditatsrisiken",

S. 25 ff.).

Der Umstand, dass die Emittentin keine ausreichenden Umsatz-
erldse erzielt, kann dadurch eintreten, dass die Emittentin gerin-
gere als die prognostizierten Mieteinnahmen und Verkaufserlése
erzielt oder zu geringe Liquiditatsiiberschiisse erwirtschaftet und
ihr aus diesem Grund der Erwerb weiterer Ausriistungsgegenstan-
de nicht oder nicht in dem prognostizierten Umfang mdglich ist
und sie deshalb keine oder nur geringere weitere Mieteinnahmen
und Verkaufserlose erzielen kann. In diesen Fallen kénnen sich die
Liquiditatsrisiken (siehe Kapitel 3.2 ,Liquiditatsrisiken”, S. 25 ff.)
verwirklichen. In diesem Fall wiirden entgegen der Prognose der
Geschaftsfiihrung der Emittentin im Sachanlagevermdgen nicht
ausreichend stille Reserven entstehen, so dass im Zeitpunkt der
Beendigung der Laufzeiten der Namensschuldverschreibungen
der Anleger keine ausreichenden VerduRerungsgewinnen entste-
hen und damit der nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckte Fehl-

betrag nicht ausgeglichen werden kann.

Entwickelt sich die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin schlechter als prognostiziert, kdnnen aufRerdem die
laufenden Kosten der Emittentin (Geschaftsfiihrungsvergiitung,

pauschale Verwaltungskosten und Haftungsvergiitung) zu den
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vorgenannten negativen Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin fihren, ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung und

Rickzahlung fir die Vermdgensanlage nachzukommen.

Sofern und soweit die Emittentin hinsichtlich der Abwicklung
der Mietzahlungen fiir Ausristungsgegenstande Dienstleis-
tungen Dritter, wie z.B. hinsichtlich Wechselkoffern der Axis
Intermodal Deutschland GmbH, in Anspruch nimmt, haben die
Einbeziehung und die Dienstleistungen dieser Dritten keine Aus-
wirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtun-
gen zur Zinszahlung und Riickzahlung fir die Vermdgensanlage

nachzukommen.

Der Erwerb der Ausriistungsgegenstande (ber die Anbieterin
und Prospektverantwortliche (siehe Kapitel 6.1.2 ,Anlagepolitik”,
S. 66 f.) hat keine Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emitten-
tin, ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung und Riickzahlung fir

die Vermogensanlage nachzukommen.

Uber die Hohe von etwaig ausbleibenden Zahlungen oder die
zeitliche Verzdgerung von Zahlungen kann jedoch keine verbind-

liche Aussage getroffen werden.

Nach MaRgabe der Anleihebedingungen (siehe Kapitel 10.1 ,Voll-
abdruck der Anleihebedingungen®, S. 112 ff.) hat jeder Anleger
jedoch schuldrechtliche Anspriiche auf Zahlung der Basiszinsen,
der Bonuszinsen und auf Riickzahlung der Namensschuldver-
schreibungen gegen die Emittentin, die der Anleger rechtlich

geltend machen und durchsetzen kann.

2.1.2 Geschaftsaussichten und
deren Auswirkungen

Wechselkoffer werden hauptsachlich in der Logistik im deutsch-
sprachigen Raum und den Benelux-Staaten eingesetzt und be-
notigt. Am haufigsten finden sie ihren Einsatz in der Logistik der
Kurier-, Express- und Paketdienste, einer Branche, die seit dem
Jahr 2000 kontinuierlich — mit Rickschldgen in der Zeit der
Weltwirtschaftskrise im Jahr 2009 — um durchschnittlich rund
5% p.a. wachst. Der Wechselkoffervermietmarkt hat gezeigt,
dass er zur schnellen Erholung fahig ist: Bereits im Jahr 2010
war der leichte Rickschlag aus dem Vorjahr aufgeholt und zu-

dem konnte die Branche an Wachstum zulegen.

Container werden weltweit eingesetzt und bendtigt. 20-Ful3-
Standardcontainer und 40-FuR-High-Cube-Standardcontainer
sind, gemessen am TEU-Bestand (Erlduterung siehe ,Glossar/
Abkirzungsverzeichnis’, S. 131 ff.), die gréBten Containergrup-
pen innerhalb der Gattung der Standardcontainer, zu denen
auch 40-FuB-Standardcontainer und 45-FuR-Standardcon-
tainer gehdren. Diese vier Arten machen knapp 90 % der welt-

weiten Vermiet-Containerflotte aus.

Wie der Welthandel wachst auch der Bedarf an Standardcon-
tainern seit vielen Jahren stetig — mit Riickschlagen wie zu Zei-
ten der Weltwirtschaftskrise in den Jahren 2008 und 20089.
Der Containermarkt hat gezeigt, dass er zur schnellen Erholung
fahig ist. Dabei steigt der Anteil der gemieteten Container im
Vergleich zu Standardcontainern im Eigenbestand der Logisti-
kunternehmen und Reedereien seit Jahren, wenn auch zuletzt

nur gering.

Die Emittentin wird bestrebt sein, die Ausriistungsgegen-
stande zu glnstigen Preisen zu erwerben, bei deren Vermie-
tung attraktive Mietrenditen zu erzielen und dabei mdglichst
lang laufende Mietvertrage, idealerweise iber 3 Jahre und mehr,
abzuschlieBen oder in solche Mietvertrage einzutreten und im Fal-
le von Anschlussvermietungen maglichst lang laufende Mietver-

trage hinsichtlich der Ausriistungsgegenstande abzuschlieRen.

Zudem wird die Emittentin in der Regel mit ihren zukiinftigen
Mietvertragspartnern die Riickgabe der Ausriistungsgegenstan-
de in nachfragestarken Regionen, z.B. fir Standardcontainer in
Asien und fir Wechselkoffer im deutschsprachigen Raum, verein-
baren, um die Mdglichkeiten der nahtlosen Weitervermietung zu
geeigneten Mietraten zu erh6hen bzw. zum Ende der Laufzeit der
jeweiligen Vermogenslage der Anleger ein nachfrageorientiertes
Marktumfeld fir den Verkauf der Ausriistungsgegenstande zu

nutzen.

Sofern und soweit die Emittentin hinsichtlich der Abwicklung der
Mietzahlungen fir Ausristungsgegenstande Dienstleistungen
Dritter, wie z.B. hinsichtlich Wechselkoffern der Axis Intermodal
Deutschland GmbH, in Anspruch nimmt, haben die Einbeziehung
und die Dienstleistungen dieser Dritten keine Auswirkungen auf

die Geschaftsaussichten der Emittentin.

AuBerdem wird die Emittentin durch die Anbieterin vor Eintritt in

bzw. Abschluss der entsprechenden Mietvertrdge die Bonitat und
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Solvenz der Endnutzer in enger Abstimmung mit Containerlea-
singmanagern, dem Wechselkoffervermietmanager oder Uber die

erforderliche Expertise verfiigenden Dritten intensiv priifen.

Unter Einschaltung internationaler, renommierter Wirtschafts-
auskunfteien werden gegebenenfalls auf Einzelfallbasis im Er-
messen der Anbieterin vor Vertragsabschluss die Finanzdaten
der entsprechenden Endnutzer zusatzlich analysiert. Die Emit-
tentin wird durch die Anbieterin Endnutzer auswdhlen lassen,
die nach einer Risikobewertung der Anbieterin (iberwiegend eine
hohe Sicherheit fir regelmaRige Mietzahlungen gewahrleisten,
und zudem das Endnutzerportfolio der Ausriistungsgegenstan-
de stark diversifizieren, indem sie in Mietvertrage mit zahlrei-
chen Endnutzern eintreten oder Mietvertrage abschlieBen wird.
Auf diese Art und Weise entsteht ein Mieteinnahmenpool, der
aus Sicht der Emittentin zu einer Planungssicherheit hinsichtlich

der Mieteinnahmen fiihrt.

Wahrend der Laufzeit der Mietvertrage mit den Endnutzern er-
folgt auRerdem die regelméRige Uberpriifung des Zahlungsver-
haltens, der Bonitat und der Solvenz der Endnutzer durch die

Anbieterin im Auftrag der Emittentin.

Die Emittentin erwartet fiir die Laufzeit der vorliegenden Ver-
mdogensanlage eine auf niedrigem Niveau stabil wachsende
Weltwirtschaft und damit hinsichtlich ihrer Geschaftsaussichten
einen funktionierenden Containerleasingmarkt, der zu einem
weltweit wachsenden Bedarf und Bestand an Containern im All-
gemeinen und an Standardcontainern und Standard-Tankcont-
ainern im Besonderen fihrt. Die Emittentin erwartet aulerdem
fur die Laufzeit der Vermdgensanlage eine weiterhin stabil wach-
sende Kurier-, Express- und Paketbranche und damit hinsichtlich
ihrer Geschaftsaussichten einen funktionierenden Wechselkof-
ferleasing- bzw. -vermietmarkt, der zu einem weiterhin wach-
senden Bedarf und Bestand an Wechselkoffern fiihrt. Damit
einhergehend erwartet die Emittentin ein stabiles und planbares
Kauf- und Vermietungsniveau fiir die Ausriistungsgegenstande

Uber die gesamte Laufzeit der vorliegenden Vermdgensanlage.

Aber selbst wenn es kein Branchen- und Marktwachstum geben
und der Markt stagnieren sollte, beurteilt die Emittentin ihre
Geschaftsaussichten positiv, so dass die Prognosen der Vermo-

gens-, Finanz- und Ertragslage auch fir diesen Fall gelten.

Der planmadRige Verlauf der Geschaftstatigkeit der Emittentin

hangt daher von einem stabilen Wechselkoffervermietmarkt und

einem stabilen weltweiten Containermarkt ab.

Die Emittentin hat den Prognosen ihrer voraussichtlichen Vermo-
gens-, Finanz-und Ertragslage in Kap. 2.1.1 ,Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin®, S. 12 ff., zur leichteren Nachvoll-
ziehbarkeit die Annahme zugrunde gelegt, den Gesamtbetrag
der vorliegenden Vermdégensanlage bis zum Stichtag 20.10.2019
vollstandig zu platzieren. Ungeachtet dessen, erwartet die Emit-
tentin einen tatsdachlichen Emissionsverlauf, bei dem der geplante
Gesamtbetrag der vorliegenden Vermogensanlage sukzessive bis
zum Ablauf der Giiltigkeit des Verkaufsprospekts vollstandig bei

Anlegern platziert wird.

Ob die Emittentin, wie zum Zwecke der Prognosen der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage unterstellt, den geplanten
Gesamtbetrag der Vermdgensanlage bis zum 20.10.2019 bei
Anlegern platziert und damit alle aus den Nettoeinnahmen zu
erwerbenden Ausristungsgegenstande zum selben Zeitpunkt
erwirbt oder den geplanten Gesamtbetrag der Vermdgensanla-
ge oder weniger als diesen Gesamtbetrag sukzessive bei Anle-
gern platziert und damit auch die aus den Nettoeinnahmen zu
erwerbenden Ausriistungsgegenstdande insoweit sukzessive er-
wirbt, hat keine Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung und Riickzahlung fir die
Vermogensanlage nachzukommen. Denn der Emittentin entste-
hen nur in dem MaRe Verpflichtungen gegeniiber Anlegern, in
dem Anleger die mit dieser Vermdgensanlage angebotenen Na-

menschuldverschreibungen zeichnen.

Hinsichtlich des Investitionsverlaufes erwartet die Emittentin, die
aus den Nettoeinnahmen zu erwerbenden Ausriistungsgegen-
stande der Vermdgensanlage sukzessive mit dem Eingang der
Erwerbspreise von Anlegern zu erwerben. Darlber hinaus erwartet
die Emittentin, aus erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen im
Geschaftsjahr 2020 einen Betrag in Hhe von 1.500.000,00 EUR,
im Geschaftsjahr 2021 einen Betrag in Hohe von 2.000.000,00
EUR und im Geschaftsjahr 2022 bis zum 30.09.2022 einen Be-
trag in Hohe von 1.000.000,00 EUR in weitere Ausriistungsge-

genstande zu investieren.

Sollte die Emittentin keine ausreichenden Liquiditatstiberschiis-
se erwirtschaften, um die vorgenannten Betrage in weitere Aus-
ristungsgegenstande zu investieren, verschlechtern sich die

Geschaftsaussichten der Emittentin. Das kann dazu fiihren, dass




2. WICHTIGE HINWEISE

die Emittentin geringere als die prognostizierten Umsatzerldse er-
zielt und nach Abzug ihrer laufenden Kosten ihren vertraglichen
Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern auf Zahlung der Basis-
zinsen, Bonuszinsen und auf Riickzahlung der Namensschuld-
verschreibungen nicht, nicht fristgemaR oder nicht vollstandig
nachkommen kann (siehe hierzu Kapitel 3.2 ,Liquiditatsrisiken",
S. 25 ff.). Uber die Héhe von etwaig ausbleibenden Zahlungen
oder die zeitliche Verzégerung von Zahlungen kann jedoch keine

verbindliche Aussage getroffen werden.

Auf Basis dieser Geschdftsaussichten prognostiziert die Emit-
tentin, dass sie die in Tabelle ,(1b) Finanzlage der Emittentin
in TEUR (Prognose)‘, S. 15, angegebenen Einnahmen Mietein-
nahmen und VerduBerungserldse erzielen wird, um aus diesen
Einnahmen ihre gegeniiber den Anlegern dieser Vermdgenanla-
ge bestehenden Zahlungspflichten (Basiszinsen, Bonuszinsen,
Riickzahlung der Erwerbspreise der Namensschuldverschrei-

bungen) zu erfiillen.

Die Emittentin geht prognosegemald davon aus, dass sie zum
Ende der Laufzeit der Vermdgensanlage alle das Anlagevermo-
gen bildenden Ausriistungsgegenstande an Dritte verkaufen
kann und daraus Einnahmen in einer Hohe erzielen wird, die ihr
die Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen an die An-

leger und die Bonuszinszahlungen ermdglichen.

Auf Basis der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung vorherr-
schenden Marktsituation und ihrer Marktprognosen fiir den
Wechselkoffervermietmarkt, den weltweiten Containermarkt
und den Markt fiir sonstige Ausriistungsgegenstdande erwartet
die Emittentin, dass sie die erforderlichen Umsatzerl&se erzielen
kann, um ihren Verpflichtungen zur Zahlung der Basiszinsen,
Bonuszinsen und zur Rickzahlung der Namensschuldverschrei-
bungen an die Anleger nachzukommen. Auf dieser Grundlage
geht die Emittentin davon aus, zum prognostizierten Ende der
vorliegenden Vermdgensanlage am 31.12.2022 sowie im Falle der
Verlangerung der Laufzeiten der Namensschuldverschreibungen
durch Anleger im Wege der Austibung von Verldangerungsoptio-
nen in zwei Schritten von jeweils 2 Jahren (24 Monaten) um bis
zu 4 Jahre (48 Monate) ihre gegentiber den Anlegern der Vermo-
gensanlage bestehenden Verpflichtungen zur Zahlung der Basis-
zinsen, Bonuszinsen und zur Rickzahlung der Erwerbspreise der

Namensschuldverschreibungen erfiillen zu kdnnen.

Etwaige Ubertragungen von Namensschuldverschreibungen der

Anleger auf die Anbieterin haben keine Auswirkungen auf die Fa-
higkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung und
Rickzahlung fir die Vermdgensanlage nachzukommen, da derar-
tige Ubertragungen die Hohe der Zahlungspflichten der Emitten-

tin unbertihrt lassen.

Sollten sich der Wechselkoffervermietmarkt, der Container-
markt und/oder der Markt fir sonstige Ausriistungsgegenstande
schlechter als von der Emittentin erwartet entwickeln, verschlech-
tern sich die Geschaftsaussichten der Emittentin. Das kann dazu
fihren, dass die Emittentin geringere als die prognostizierten
Umsatzerldse erzielt und nach Abzug ihrer laufenden Kosten
ihren vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern
auf Zahlung der Basiszinsen, Bonuszinsen und auf Riickzahlung
der Namensschuldverschreibungen nicht, nicht fristgemaf oder
nicht vollstandig nachkommen kann (siehe hierzu Kapitel 3.2
,Liquiditatsrisiken", S. 25 ff.). Uber die Hohe von etwaig ausblei-
benden Zahlungen oder die zeitliche Verzégerung von Zahlun-

gen kann jedoch keine verbindliche Aussage getroffen werden.

Rechtliche und steuerliche Anderungen haben iiber das in dieser
Hinsicht bestehende allgemeine wirtschaftliche Risiko der Emitten-
tin hinaus, das zu einer Verringerung der Liquiditat der Emittentin
fiihren kann (siehe zu den steuerlichen Risiken der Emittentin Ka-
pitel 3.10.3 ,Steuerliche Risiken der Emittentin®, S. 30), keine spezi-
fischen Auswirkungen auf die Geschaftsaussichten der Emittentin
und deren Fahigkeit, ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung und

Rickzahlung fir die Vermdgensanlage nachzukommen.

Das allgemeine wirtschaftliche Risiko der Emittentin in steuer-
licher Hinsicht resultiert aus nicht auszuschlieBenden zukiinf-
tigen Anderungen der steuerrechtlichen Rahmenbedingungen,
die zu hdheren Steuerbelastungen der Emittentin fiihren kon-
nen. Solche Belastungen kénnen die Liquiditat der Emittentin
verringern und sich damit negativ auf ihre Fahigkeit, ihren Ver-
pflichtungen zur Zinszahlung und Riickzahlung fir die Vermo-

gensanlage nachzukommen, auswirken.

2.2 | Weitere Kosten fiir
den Anleger

Zusatzlich zum Erwerbspreis hat der Anleger ein Agio in Hohe

von bis zu 2,00 % des Erwerbspreises an die Emittentin zu zah-
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len (die Hohe des Agios ist in Kapitel ,2.4 Provisionen’, S. 21,
erlautert). Die vom Anleger zu zahlende Gesamtsumme ist daher
die Summe aus dem Erwerbspreis der Namensschuldverschrei-

bungen des Anlegers und dem darauf anfallenden Agio.

Erteilt die Emittentin die fiir die Ubertragung von Namens-
schuldverschreibungen erforderliche Zustimmung, fallt hierfir zu
Lasten des Anlegers eine Bearbeitungsgebiihr von 125,00 EUR
an. Eigene Kosten fiir Telefon, Internet, Porto und Uberweisungen
sowie flr die eigene Beauftragung von Steuerberatern, Rechtsan-
wadlten, Anlageberatern, Anlagevermittlern, Vlermdgensberatern
oder sonstigen Beratern hat der Anleger selbst zu tragen. Die Héhe
dieser Kosten kann nicht konkret genannt werden, da diese anle-
gerspezifisch sind und daher variieren. Darliber hinaus entstehen
fiir den Anleger keine weiteren Kosten, insbesondere keine solchen
Kosten, die mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VeraufRerung

der Vermdgensanlage verbunden sind.

2.3 | Weitere Leistungen des
Anlegers und keine
Nachschusspflicht

Es gibt keine Umstande, unter denen der Anleger verpflichtet
ist, weitere Leistungen zu erbringen. Insbesondere gibt es keine
Umstande, unter welchen der Anleger haftet. Es besteht fiir den

Anleger keine Pflicht zur Zahlung von Nachschiissen.

2.4 | Provisionen

Bei dem Gesamtbetrag der Vermdgensanlage in Hohe von
25.000.000,00 EUR betragt die Hohe der Provisionen zu-
gunsten der Solvium Capital GmbH 1.875.000,00 EUR. Dies
entspricht 750 % des Gesamtbetrages der Vermdgensanlage.
Von diesen Provisionen leitet die Solvium Capital GmbH min-
destens 4,00% (1.000.000,00 EUR) und maximal 6,50%
(1.625.000,00 EUR) bezogen auf den Gesamtbetrag dieser
VVermdgensanlage an die Vertriebspartner (z. B. Banken, Finanz-
dienstleistungsinstitute und Finanzanlagenvermittler) weiter.
Die Solvium Capital GmbH erhdlt daher mindestens einen Be-
trag in H6he von 250.000,00 EUR und maximal einen Betrag in
Hohe von 875.000,00 EUR.

AuRerdem wird das vom Anleger zu zahlende Agio in Héhe von
bis zu 2,00 % des jeweiligen Erwerbspreises, das die Emittentin
vollstandig an die Anbieterin zahlt, vollstandig von der Anbieterin
an die Vertriebspartner ausgezahlt. Die Hohe des Agios wird in
diesem Verkaufsprospekt mit bis zu 2 % angegeben, da jeder Ver-
triebspartner nach eigenem Ermessen berechtigt ist, dem Anleger
einen Rabatt auf das Agio einzuraumen. Die H6he des Agio ergibt
sich fur jeden Anleger aus der Zeichnungserklarung. Bei dem Ge-
samtbetrag der Vermogensanlage in Hohe von 25.000.000,00
EUR betragt die Gesamthohe aller Agios und somit der darauf
basierenden Auszahlungen an Vertriebspartner daher maximal

500.000,00 EUR.

Die Gesamthohe der mdglichen Provisionen (einschlieRlich
bis zu 2,00 % Agio) betrdgt daher fiir die vorliegende Vermogens-
anlage maximal 2.375.000,00 EUR. Dieser Betrag entspricht
9,50 % (einschlieRlich bis zu 2,00 % Agio) bezogen auf den Ge-

samtbetrag der vorliegenden Vermdgensanlage.

Alle in diesem Kapitel , 2.4 Provisionen” angegebenen Provisionen

verstehen sich zuzlglich eventuell anfallender Umsatzsteuer.

Weitere Provisionen, insbesondere Vermittlungsprovisionen

oder vergleichbare Vergiitungen, fallen nicht an.

2.5 | Wesentliche Grundlagen und
Bedingungen der Verzinsung
und Rickzahlung

Wesentliche Grundlagen und Bedingungen fiir die Verzinsung
und Riickzahlung, das heift fur die Anspriiche des Anlegers ge-
gen die Emittentin auf Zahlung der vereinbarten Basis- und Bo-
nuszinsen und auf Riickzahlung der Erwerbspreise der Namens-
schuldverschreibungen an die Anleger sind prognosegemadf3:
die zwischen Emittentin und jedem Anleger vereinbarten An-
leihebedingungen (Vollabdruck in Kapitel 10.1 auf den Seiten
112 ff.), die gegenseitige Rechte bzw. Anspriiche und Pflich-
ten der Emittentin und der Anleger regeln
vollstandige und fristgeméaRe Erfillung aller Zahlungspflich-
ten der Vertragspartner der Emittentin (Vermietung und Ver-
kauf der Ausriistungsgegenstande)
Erreichen der Investitionsrentabilitat bezogen auf das ge-

samte Portfolio der mit den Nettoeinnahmen und aus er-

2
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wirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen erworbenen Ausris-
tungsgegenstdnde (zur Investitionsrentabilitdt siehe Kapitel
,6.6.2.1 Investitionsrentabilitat (Prognose)*, S. 73)

stabiler Markt fir die Vermietung und den Verkauf der

Ausriistungsgegenstdande durch die Emittentin

Die vorgenannten Grundlagen und Bedingungen sind wesent-
lich, damit die Emittentin ausreichend Einnahmen erzielen kann,
um die Anspriiche der Anleger auf Zahlung von Basiszinsen und
gegebenenfalls Bonuszinsen sowie auf Riickzahlung der Erwerbs-
preise fiir die Namensschuldverschreibungen zu erfillen. Die
Anleihebedingungen sind wesentlich, da sie die gegenseitigen
Rechte bzw. Anspriiche und Pflichten zwischen der Emittentin

und den Anlegern regeln.

Der Anleger hat nach den Anleihebedingungen gegen die Emit-
tentin Anspruch auf die vereinbarten monatlichen Basiszins-
zahlungen in Hohe von 4,70 % p.a. bezogen auf den jeweiligen

Erwerbspreis.

Die vereinbarten Basiszinsen werden anteilig jeweils monatlich

nachschiissig an den Anleger gezahlt.

Dariiber hinaus ist die Emittentin verpflichtet, zum Ende der
Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers den
vom Anleger gezahlten Erwerbspreis der Namensschuldver-
schreibungen an den Anleger grundsatzlich zusammen mit der

letzten dem Anleger zustehenden Zinszahlung zuriickzuzahlen.

Weiterhin hat der Anleger unter bestimmten Voraussetzungen
Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlung von Bonuszinsen,
die am Ende der anfénglichen Laufzeit seiner Namensschuldver-
schreibungen bzw. am Ende der verldngerten Laufzeit seiner
Namensschuldverschreibungen entstehen (siehe Kapitel 5.1.3

,Bonuszinsen"*, S. 53).

Die Zahlung der Basiszinsen und der Bonuszinsen sowie die
Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen erfolgt aus
den Umsatzerlésen, die die Emittentin aus der Bewirtschaftung
der Ausriistungsgegenstande wahrend und am Ende der Lauf-

zeit der Namensschuldverschreibungen der Anleger erzielt.

Bedingung fir die Zahlung der monatlichen Basiszinsen fur die
Rickzahlung der Namensschuldverschreibung und fiir die Zah-

lung der Bonuszinsen an den Anleger ist, dass die Emittentin

zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt Giber ausreichend Liquiditat
verfigt. Die Liquiditat der Emittentin ist davon abhangig, dass
die Emittentin tber die gesamte Laufzeit der Namensschuld-
verschreibungen mit dem Anleger laufende Umsatzerldse aus
der Bewirtschaftung der Ausriistungsgegenstande erzielt und
die Investitionsrentabilitat bezogen auf das gesamte Portfolio
der mit den Nettoeinnahmen und aus erwirtschafteten Liqui-
ditatsiiberschiissen erworbenen Ausristungsgegenstdnde er-
reicht (zur Investitionsrentabilitdt siehe Kapitel ,6.6.2.1 Inves-

titionsrentabilitat (Prognose)”, S. 73).

Wenn die vorstehenden wesentlichen Grundlagen und Bedin-
gungen eingehalten werden, ist die Emittentin voraussichtlich
in der Lage, ihre auf Zahlung der Basis- und Bonuszinsen und
auf Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen gerichte-

ten vertraglichen Pflichten gegeniiber dem Anleger zu erfiillen.

Die Emittentin ist voraussichtlich auch dann in der Lage, ihre
vertraglichen Pflichten gegentiber dem Anleger zu erfiillen,
wenn sie weniger als den Gesamtbetrag der mit dieser Ver-
mogensanlage angebotenen Namensschuldverschreibungen
bei Anlegern platziert. Der Emittentin entstehen nur in dem
MaRe Verpflichtungen gegeniiber Anlegern, in dem Anleger die
mit dieser Vermdgensanlage angebotenen Namensschuldver-

schreibungen zeichnen.

Die vollstandige Platzierung der mir dieser Vermdgensanlage
angebotenen Namensschuldverschreibungen ist daher keine
wesentliche Grundlage und Bedingung der Verzinsung und

Rickzahlung.

Sollten die vorstehend dargestellten wesentlichen Grundlagen
und Bedingungen nicht eingehalten bzw. nicht erreicht wer-
den, kann sich dies nachteilig auf die Liquiditat der Emittentin
auswirken. Sollten Vertragspartner der Emittentin (Vermietung
und Verkauf der Ausristungsgegenstdnde) ihre Zahlungs-
pflichten nicht vollstandig und/oder fristgemaR erfillen und/
oder sollte sich der Markt fiir Ausriistungsgegenstande, in
dem sich die Emittentin engagieren will, negativ entwickeln,
resultiert daraus das Risiko, dass die Emittentin nicht Gber
ausreichend Liquiditat verfiigt, um die Anspriiche der Anleger
vollstandig und zum vereinbarten Zeitpunkt zu erfillen (siehe

hierzu Kapitel 3.2 ,Liquiditatsrisiken®, S. 25 ff.).
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LOGISTIK OPPORTUNITATEN NR.1

ein Produkt von Solvium Capital

=

Wesentliche tatsdchliche
und rechtliche Risiken

der Vermégensanlage (§ 2
Abs. 2 S. 4 VermVerkProspV)




Maximales Risiko

Das maximale Risiko besteht fiir den Anleger darin, dass
er einen Totalverlust der eingesetzten Gesamtsumme
(Erwerbspreis zzgl. bis zu 2,00 % Agio bezogen auf den
Erwerbspreis) erleidet und
sein Vermogen vermindert wird.

Eine Minderung des Vermdgens des Anlegers kann da-

durch eintreten, dass der Anleger

a) im Falle einer Fremdfinanzierung der Investition in
die Vermdgensanlage durch die Aufnahme eines
oder mehrerer Darlehen — auch bei Ausbleiben der
vertraglich vereinbarten Zahlungen (Basiszinsen,
gegebenenfalls Bonuszinsen und Riickzahlung des
Erwerbspreises) durch die Emittentin — zur Leistung
der Zinsen und sonstigen Finanzierungskosten so-
wie zur Rickzahlung des Darlehens bzw. der Dar-
lehen verpflichtet ist

und /oder

b) etwaige weitere Kosten tragen muss.

Dariiber hinaus kann eine Minderung des VVermdégens

des Anlegers auch eintreten, wenn der Anleger in

den unter a) und/oder b) genannten Féllen eine per-

sonliche und gegebenenfalls héhere Steuerbelastung

tragen bzw. ausgleichen muss, die aus der Verwirkli-

chung von allgemeinen und/oder persdnlichen steuer-

lichen Risiken des Anlegers resultiert.

Diese Umstande kénnen zu einer Privatinsolvenz bzw.

Insolvenz des Anlegers als maximales Risiko fiihren.

3.1 | Vorbemerkung

Mit dem vorliegenden Verkaufsprospekt werden nachrangige
Namensschuldverschreibungen im Sinne des § 1 Abs. 2 Nr. 6

VermAnIG angeboten.

Das bedeutet, dass der Anleger durch den Erwerb von Namens-
schuldverschreibungen Gldubiger der Emittentin wird und An-
spriche gegen die Emittentin auf Zahlung von Basiszinsen
und — bei Erfullung der einschldgigen Voraussetzungen — von

Bonuszinsen sowie auf Riickzahlung des Nominalbetrages seiner

3. WESENTLICHE TATSACHLICHE UND RECHTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Namensschuldverschreibungen zum Ende der Laufzeit seiner Ver-
maogensanlage erwirbt. Zwar geht der Anleger durch die Investition
in die Vermogensanlage keine unternehmerische Beteiligung an
der Emittentin ein. Mit einer Vermdgensanlage in Form von nach-
rangigen Namensschuldverschreibungen sind aber neben Risiken,
die mit allen Anlageprodukten einhergehen, spezifische Risiken
verbunden, die mit den aus einer unternehmerischen Beteiligung
resultierenden Risiken vergleichbar sind. Insbesondere ist hinsicht-
lich der fir den Anleger bestehenden Risiken zu bertiicksichtigen,
dass alle Zahlungsanspriiche des Anlegers gegen die Emittentin,
d.h. die Anspriiche auf Zahlung von Basiszinsen und etwaigen
Bonuszinsen sowie auf Riickzahlung des Nominalbetrages fal-
liger Namensschuldverschreibungen entsprechend den Anlei-
hebedingungen qualifiziert nachrangig ausgestaltet sind. Das
bedeutet, dass die Emittentin Zahlungen an die Anleger nur und
erst leisten darf, wenn sie alle Gldubiger, die den Anspriichen der
Anleger dieser Vermdgensanlage vorgehende Anspruche haben,
befriedigt hat und Zahlungen an Anleger nicht zum Vorliegen ei-
nes Grundes zur Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Gber das

Vermdgen der Emittentin fiihren.

Ungeachtet der qualifizierten Nachrangigkeit der Anspriiche
der Anleger gegen die Emittentin hangt die Fahigkeit der Emit-
tentin, die Anspriiche des Anlegers zu erfillen, von zukiinftigen
Entwicklungen insbesondere im wirtschaftlichen, aber auch im
steuerlichen und rechtlichen Bereich ab. Weder die Anbieterin
noch die Emittentin kdnnen garantieren, dass alle Zahlungen
an den Anleger erbracht werden. Die Vermodgensanlage hat
fir jeden Anleger grundsatzlich eine Laufzeit von 38 Monaten
und kann wahrend dieser Laufzeit vom Anleger nicht ordentlich
gekiindigt werden. Der Anleger ist daher fur die Laufzeit der
Vermdégensanlage an die mit der Emittentin in den Anleihebe-
digungen getroffenen Vereinbarungen gebunden und hat auRer
im Falle des Vorliegens eines wichtigen Grundes, der den An-
leger zu einer auRerordentlichen Kiindigung berechtigt, keine
Maoglichkeit, sich von diesen Vereinbarungen zu Iésen. Das vom
Anleger eingesetzte Kapital ist daher fiir die Laufzeit der Vermo-
gensanlage gebunden und kann vom Anleger nicht anderweitig

eingesetzt werden.

Die Vermdgensanlage sollte nur von Anlegern erworben werden,
die willens und auf Grundlage ihrer persoénlichen wirtschaftli-
chen Verhadltnisse in der Lage sind, fur diese Laufzeit eine finan-
zielle Bindung einzugehen. Die Anlageentscheidung sollte der

Anleger nur nach sorgfdltiger und vollstandiger Lektiire dieses
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Verkaufsprospekts treffen. Verfiigt ein Anleger nicht tber Er-
fahrungen, die ihn in die Lage versetzen, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Vermdgensanlage auch auf seine personliche
Situation einschatzen zu kdnnen, sollte der Anleger fachkun-
digen Rat von Dritten, wie zum Beispiel Anlageberatern oder
-vermittlern, Steuerberatern oder Rechtsanwalten, einholen.

Im Folgenden werden die wesentlichen tatsdchlichen und rechtli-
chen Risiken im Zusammenhang mit der angebotenen Vermdgens-
anlage dargestellt. Risiken, die aus der individuellen Situation des
Anlegers resultieren, sind nicht erfasst und missen von jedem An-
leger basierend auf seiner personlichen Situation bei einer Anlage-

entscheidung geprift und bewertet werden.

3.2 | Liquiditatsrisiken

Als Liquiditat wird die Fahigkeit eines Unternehmens bezeich-
net, seine bestehenden Zahlungspflichten jederzeit fristgerecht
zu erflllen. Hierzu bendétigt ein Unternehmen liquide Mittel.
Dabei handelt es sich in der Regel um bei Banken gehaltene
Geldbestande. Die liquiden Mittel der Emittentin resultieren
aus der Vereinnahmung von laufenden Mietzahlungen und von
VerduRerungserldsen aus dem Verkauf der Ausriistungsgegen-
stande wéahrend und zum Ende der Laufzeit der Vermdégens-
anlage. Liquiditatsrisiken der Emittentin ergeben sich aus den in

diesem Abschnitt dargestellten Umstanden und Faktoren.

3.2.1 Vollstandiger oder teilweiser Ausfall
der Zinszahlungen (Basiszinsen)

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin Zinszahlungen nicht,
nicht in voller Hohe oder nicht zum vereinbarten Zeitpunkt an den
Anleger leistet. Die Emittentin ist nur in der Lage, Zinszahlungen an
die Anleger vollstandig und rechtzeitig zu erbringen, wenn sie tiber
geniligend liquide Geldmittel verfiigt. Um diese zu erhalten, wird sie
die durch die Emission der Namensschuldverschreibungen dieser
Vermogensanlage aufgenommenen Mittel (abzliglich Provisionen)
in Ausriistungsgegenstande investieren und diese Ausriistungsge-
genstande durch Erwerb, Vermietung, Verkauf und Handel, ein-
schlieRlich der Reinvestition aus Liquiditatsiiberschissen, bewirt-
schaften. Hierbei kann es zum teilweisen oder vollstandigen Ausfall
der Vertragspartner der Emittentin kommen, so dass die Emittentin

geringere oder keine Umsatzerlose erzielt. Dadurch kann es zum

teilweisen oder vollstandigen Ausfall von Zinszahlungen an den An-
leger kommen. Es existieren zahleiche und vielfaltige Griinde, die
zu einem teilweisen oder vollstandigen Ausfall der Vertragspartner
der Emittentin und damit zum Ausbleiben von Zinszahlungen der
Emittentin an die Anleger fiihren konnen. Insbesondere kann der
Fall eintreten, dass die Emittentin Ausriistungsgegenstande nicht
oder nicht zu den prognostizierten Konditionen erwerben und ver-
mieten kann. Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin nicht tiber
eine ausreichende Liquiditat verfuigt, um die Anspriiche der Anle-
ger vollstandig und rechtzeitig zu erfillen. Es kann zudem der Fall
eintreten, dass die Ausriistungsgegenstdande nach dem Ausfall von
Endnutzern nicht, nicht sofort oder nur zu schlechteren Konditio-
nen an andere Endnutzer vermietet werden kdnnen, was zu niedri-
geren Mieteinnahmen der Emittentin fiihren kann. Sollten die Aus-
ristungsgegenstande nicht sofort an andere Endnutzer vermietet
werden kdnnen, kdnnen zusatzliche Umschlags- und Lagerkosten
sowie mdgliche weitere Aufwendungen fiir die Emittentin entste-
hen. Im Streitfall kbnnen Anwalts- und Gerichtskosten in noch nicht
vorhersehbarer Hohe entstehen. Mdégliche Schdaden an den Ausriis-
tungsgegenstanden kdnnen bei deren Sicherstellung (Beschaffung
des unmittelbaren Besitzes) festgestellt werden und Reparaturkos-
ten nach sich ziehen. Durch Eintreten eines oder mehrerer der zuvor
genannten Risiken kann sich die Liquiditat der Emittentin nachteilig
entwickeln. Die Kirzung der Zinszahlungen an den Anleger oder
deren vollstandiger Ausfall kdnnten die Folge sein. In diesem Fall
erhalt der Anleger weniger als die vereinbarten oder keine Zinszah-
lungen von der Emittentin und der Anleger erzielt ein geringeres

Ergebnis als erwartet.

3.2.2 Vollstandiger oder teilweiser
Ausfall der Bonuszinszahlungen

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin Bonuszinszahlungen
nicht, nicht in voller Héhe oder nicht zum vereinbarten Zeit-
punkt an den Anleger leistet. Die Emittentin ist nurin der Lage,
Bonuszinszahlungen an die Anleger vollstandig und rechtzei-
tig zu erbringen, wenn sie lber geniigend liquide Geldmittel
verfiigt. Uber geniigend Geldmittel wird die Emittentin nur
verfligen, wenn die Endnutzer und K&ufer der Ausriistungsge-
genstdnde als Vertragspartner der Emittentin die vereinbarten
Zahlungen rechtzeitig und vollstandig leisten. Hierbei kann es
zu einem teilweisen oder vollstandigen Ausfall der Vertrags-
partner kommen. Infolgedessen kann es zu einem teilweisen

oder vollstdndigen Ausfall der Bonuszinszahlungen an den
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Anleger kommen. Es existieren zahlreiche und vielfaltige Grin-
de, die zu einem Ausfall von Vertragspartnern und damit zum
Ausbleiben von Bonuszahlungen der Emittentin an die Anle-
ger fuihren konnen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass die
Ausriistungsgegenstande nach dem Ausfall von Endnutzern
nicht, nicht sofort oder nur zu schlechteren Konditionen an an-
dere Endnutzer vermietet werden kdnnen, was zu niedrigeren
Mieteinnahmen der Emittentin flhren kann. Sollten die Aus-
ristungsgegenstande nicht sofort an andere Endnutzer ver-
mietet werden kdnnen, kdnnen zusatzliche Umschlags- und
Lagerkosten sowie mdgliche weitere Aufwendungen fiir die
Emittentin entstehen. Im Streitfall kdnnen Anwalts- und Ge-
richtskosten in noch nicht vorhersehbarer Héhe entstehen.
Méogliche Schaden an den Ausriistungsgegenstanden kdnnen
bei deren Sicherstellung (Beschaffung des unmittelbaren Be-
sitzes) festgestellt werden und Reparaturkosten nach sich zie-
hen. Durch Eintreten des zuvor genannten Risikos kann sich die
Liquiditat der Emittentin nachteilig entwickeln. Die Kiirzung
der Bonuszinszahlungen an den Anleger oder deren vollstan-
diger Ausfall kdnnten die Folge sein. In diesem Fall erhalt der
Anleger weniger als die vereinbarten oder keine Bonuszinszah-
lungen von der Emittentin oder die Bonuszinszahlungen nicht
zum vereinbarten Zeitpunkt und der Anleger erzielt ein gerin-

geres Ergebnis als erwartet.

3.2.3 Ausfall der Rickzahlung der
Namensschuldverschreibungen

Der Anleger hat gegen die Emittentin zum Ablauf der Laufzeit
der Namensschuldverschreibungen einen Anspruch auf Rick-
zahlung des Erwerbspreises seiner Namensschuldverschreibun-
gen. Die Emittentin ist nur in der Lage, die Riickzahlung an die
Anleger vollstandig und rechtzeitig zu erbringen, wenn sie zum
Zeitpunkt der Falligkeit des Riickzahlungsanspruchs des Anle-
gers Uber geniligend liquide Geldmittel verfiigt. Die Emittentin
verfiigt zu diesem Zeitpunkt nur dann lber geniigend liquide
Geldmittel, wenn die Kaufer der Ausriistungsgegenstande als
Vertragspartner der Emittentin ihre Verpflichtungen zur Zah-
lung der Kaufpreise fiir die Ausriistungsgegenstdande gegeniiber
der Emittenten vollstandig und rechtzeitig erfiillen. Es kann der
Fall eintreten, dass die Emittentin zum Zeitpunkt der Falligkeit
des Rickzahlungsanspruchs des Anlegers keine oder zu geringe
Kaufpreiszahlungen von den Kaufern der Ausriistungsgegen-

stande erhdlt. Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin nicht
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Uber die erforderliche Liquiditat zur Riickzahlung der Namens-
schuldverschreibungen an den Anleger verfiigt. In diesem Fall
erhdlt der Anleger die Riickzahlung des Erwerbspreises nicht,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig von der Emittentin. Dies
kann dazu fihren, dass der Anleger einen Totalverlust der ge-

zahlten Gesamtsumme erleidet.

3.2.4 Ausfall der Komplementarin

Fallt die Komplementarin (Solvium Capital GmbH) aus, muss Er-
satz beschafft werden. Hierdurch kdnnen héhere als die geplan-
ten Kosten fir die Emittentin entstehen. Diese héheren Kosten
kénnen dazu fiihren, dass die Emittentin nicht Uber ausreichend
Liquiditat verfugt. Dies kann dazu fuhren, dass der Anleger von
der Emittentin geringere oder keine Zinszahlungen und eine ge-
ringere oder keine Riickzahlung seiner Namensschuldverschrei-
bungen erhalt und einen Totalverlust der gezahlten Gesamtsum-

me erleidet.

3.2.5 Interessenkonflikte

Es gibt rechtliche und personelle Verflechtungen zwischen der
Emittentin und der Anbieterin. Die Anbieterin ist die Komple-
mentdrin der Emittentin. Die Geschaftsfihrer der Anbieterin sind
daher auch die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin.
Diese Umstande kénnen dazu fiihren, dass die Mitglieder der Ge-
schaftsfiihrung der Emittentin geschaftliche Entscheidungen im
Sinne der Anbieterin, aber zum Nachteil der Emittentin treffen.
Diese Entscheidungen kénnen dazu fiihren, dass die Emittentin
nicht Gber ausreichend Liquiditat verfiigt. Dies kann dazu fih-
ren, dass der Anleger von der Emittentin geringere oder keine
Zinsszahlungen und eine geringere oder keine Riickzahlung sei-
ner Namensschuldverschreibungen erhdlt und einen Totalver-

lust der gezahlten Gesamtsumme erleidet.

3.2.6 Wahrungsrisiken

Hinsichtlich der Standardcontainer, Standard-Tankcontainer und
sonstigen Ausriistungsgegenstande erhalt die Emittentin in der
Regel Mietzahlungen ausschlieRlich in US-Dollar und muss diese
in EUR umtauschen, da sie verpflichtet ist, Zahlungen an die An-

leger in EUR vorzunehmen. Steigt der Wert des EUR im Vergleich
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zum US-Dollar, besteht das Risiko, dass die Emittentin geringere
als die prognostizierten Mieteinnahmen in EUR erhalt. Dies kann
dazu fuhren, dass die Emittentin nicht Gber die erforderliche
Liquiditat verfiigt, um die Zinszahlungen (Basiszinsen und ge-
gebebenfalls Bonuszinsen) an die Anleger vollstdndig und zum

vereinbarten Zeitpunkt zu leisten.

Daruber hinaus kann die Situation eintreten, dass die Emittentin
die Standardcontainer, Standard-Tankcontainer und sonstigen
Ausristungsgegenstdande am Ende der Laufzeit der Namens-
schuldverschreibungen des Anlegers nicht in EUR, sondern in
einer anderen Wahrung an Kaufer verkauft. Steigt der Wert des
EUR im Vergleich zu der Wahrung, in der die Emittentin den Ver-
kauf abwickelt, besteht das Risiko, dass die Emittentin geringere
als die prognostizierten Verkaufserldse in EUR erhalt. Dies kann
dazu fiuhren, dass die Emittentin nicht tber die erforderliche
Liquiditat verfiigt, um den Erwerbspreis fir die Namensschuld-

verschreibungen an die Anleger vollstandig zuriickzuzahlen.

Dies kann dazu fihren, dass der Anleger von der Emittentin ge-
ringere oder keine Zinsszahlungen und eine geringere oder keine
Rickzahlung seiner Namensschuldverschreibungen erhdlt und

einen Totalverlust der gezahlten Gesamtsumme erleidet.

3.3 | Risiko aus qualifiziertem
Rangricktritt

Die Anlage in die mit dieser Vermdgensanlage angebotenen
Namensschuldverschreibungen ist fir den Anleger mit einem

Nachrangrisiko verbunden.

Dieses Nachrangrisiko ergibt sich daraus, dass die Anleger mit
ihren Anspriichen aus den mit dieser Vermdgensanlage angebo-
tenen Namensschuldverschreibungen auch im Falle eines Insol-
venzverfahrens der Emittentin sowie fur den Fall der Durchfiih-
rung eines Liquidationsverfahrens hinter alle bestehenden und

zukinftigen Glaubiger der Emittentin zurlcktreten.

Die Namensschuldverschreibungen sind so ausgestaltet, dass
die Anspriiche des Anlegers aus den Namensschuldverschrei-
bungen auf Zahlung von Zinsen (Basiszinsen und Bonuszinsen)
sowie auf Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen zum

Erwerbspreis im Insolvenzverfahren der Emittentin sowie fiir den

Fall der Durchfiihrung eines Liquidationsverfahrens, im Rang
hinter samtliche Forderungen gegenwartiger und zukiinftiger
weiterer Gldubiger der Emittentin im Sinne des § 39 Abs. 1 Nr. 5
Insolvenzordnung (mit Ausnahme gegeniiber anderen Rang-
riicktrittsglaubigern und gleichrangigen Glaubigern) zuriicktre-
ten. Der Anleger verpflichtet sich, seine Nachrangforderungen
solange und soweit nicht geltend zu machen, wie die teilweise
oder vollstandige Befriedigung dieser Forderungen zum Eintritt
eines Insolvenzgrundes (z. B. Zahlungsunfahigkeit im Sinne des
6§ 17 InsO oder Uberschuldung im Sinne des § 19 InsO) fiihren
wirde. Auch auRerhalb eines Insolvenzverfahrens sind die An-
spriiche der Anleger aus den Namensschuldverschreibungen
nachrangig. Das bedeutet, dass die Anleger die Anspriiche aus
den Namensschuldverschreibungen nur nachrangig nach der
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger und nach Been-
digung der drohenden Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz aus
dem kinftigen Jahresiiberschuss, dem Liquiditatsiiberschuss
oder sonstigem freien Vermdgen der Emittentin geltend ge-
macht werden. Eine Riickzahlung der Namensschuldverschrei-
bungen bei Falligkeit zum Erwerbspreis an den Anleger kann
auch nicht vor, sondern nur gleichrangig mit den Einlagenriick-
gewahranspriichen der Gesellschafter der Emittentin verlangt
werden. Der qualifizierte Nachrang fihrt fiir die Anleger zu dem
Risiko, dass ihre Anspriiche in allen vorgenannten Situationen
erst nach den Anspriichen vorrangiger Glaubiger und mit den
Anspriichen gleichrangiger Gldubiger geltend gemacht und/
oder erflllt werden konnen. Dies kann dazu fiihren, dass der
Anleger von der Emittentin geringere oder keine Zinszahlungen
und eine geringere oder keine Riickzahlung des Erwerbspreises
erhdlt und einen Totalverlust der gezahlten Gesamtsumme er-

leidet.

3.4 | Fremdfinanzierung durch
den Anleger

Von einer teilweisen oder vollstdndigen Fremdfinanzierung
wird ausdriicklich abgeraten. Sollte der Anleger die Investition
in seine Vermdgensanlage dennoch durch die Aufnahme eines
Darlehens finanzieren, so bleibt der Anleger — auch bei Ausbleiben
der vertraglich vereinbarten Zahlungen durch die Emittentin — zur
Leistung der Zinsen und sonstigen Finanzierungskosten sowie zur
Rickzahlung des Darlehens verpflichtet. Somit besteht bei einer

Fremdfinanzierung das Risiko, dass der Anleger regelmaRig den
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Kapitaldienst und die Zinsen und sonstige Kosten fiir seine Finan-
zierung aus seinem Vermdgen leisten muss, ohne Zahlungen von
der Emittentin zu erhalten. Diese Gefahr besteht insbesondere
dann, wenn vom Anleger bei der Finanzierungsplanung einkalku-
lierte Zahlungen von der Emittentin ausbleiben, geringer ausfallen
oder sich verzogern sollten. Die sich aus einer solchen Finanzierung
ergebenden Verpflichtungen des Anlegers sind in jedem Fall — auch
beim Ausbleiben von Zahlungen (Zahlung von Basiszinsen und ge-
gebenenfalls Bonuszinsen und Riickzahlung des Erwerbspreises)
von der Emittentin — vom Anleger zu erfillen. Erhalt der Anleger
von der Emittentin geringere oder keine Zinszahlungen und eine
geringere oder keine Rickzahlung seiner Namensschuldverschrei-
bungen kann diese im Falle einer Fremdfinanzierung zur Privatin-

solvenz bzw. Insolvenz des Anlegers fiihren.

3.5 | Keine ordentliche Kiindigung
und eingeschrankte Handel-
barkeit

Eine ordentliche Kiindigung der Namensschuldverschreibungen
istausgeschlossenund daher nicht moglich. Der Anleger kann sei-
ne Namensschuldverschreibungenlediglichauswichtigem Grund
auBerordentlich kiindigen. Die Namensschuldverschreibungen
des Anlegers sind darlber hinaus zwar grundsatzlich auf andere
Personen ubertragbar, dies ist aber nur mit einer gleichzeitigen
Ubertragung aller Rechte bzw. Anspriiche und Pflichten aus den
zwischen der Emittentin und dem Anleger vereinbarten Anleihe-
bedingungen méglich. Die Ubertragung setzt die Zustimmung
der Emittentin voraus und der Anleger ist verpflichtet, im Falle
einer erteilten Zustimmung eine Bearbeitungsgebihr in Hohe
von 125,00 EUR an die Emittentin zu zahlen. AulBerdem besteht
kein geregelter Markt zum Handel von im Rahmen der Vermo-
gensanlage erworbenen Namensschuldverschreibungen. Die
freie Handelbarkeit der Vermdgensanlage ist daher durch das
Zustimmungserfordernis und den fehlenden geregelten Markt
erheblich eingeschrankt. Die Ubertragung der Namensschuld-
verschreibungen kann daher fiir den Anleger selbst bei erteil-
ter Zustimmung der Emittentin schwierig oder unmdglich sein.
Gelingt es dem Anleger nicht, seine Namensschuldverschreibun-
gen zu verdulBBern, besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er
Uber das eingesetzte Kapital, also den Erwerbspreis, erst nach

dem Ende der Laufzeit seiner Vermdgensanlage verfiigen kann.
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3.6 | Keine Einlagensicherung

Die Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen wird nicht
durch einen Dritten garantiert. Insbesondere erfolgt keine Ab-
sicherung Uber ein Einlagensicherungssystem. Bei einer Insol-
venz der Emittentin ist daher damit zu rechnen, dass der Anleger
nicht nur Zinszahlungen (Basiszinsen und etwaige Bonunszin-
sen) nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erhdlt, son-
dern darlber hinaus die eingesetzte Gesamtsumme teilweise

oder vollstandig verliert.

3.7 | Blind-Pool-Risiko

Bei der vorliegenden Vermdgensanlage handelt es sich um einen
sogenannten ,Blind-Pool", weil die von der Emittentin zu erwer-
benden Anlageobjekte noch nicht konkret feststehen. Die Anla-
geobjekte stehen lediglich ihrer Gattung nach dahingehend fest,
dass die Emittentin Ausristungsgegenstdande wie Wechselkoffer,
Standardcontainer, Standard-Tankcontainer und sonstige Aus-
ristungsgegenstande erwerben und bewirtschaften wird. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Emittentin noch keine
Vertrage zur Bewirtschaftung der Ausriistungsgegenstande abge-
schlossen und ihr sind auch konkrete Vertragskonditionen noch

nicht bekannt.

Infolge dieser Umstande ist es fiir den Anleger nicht mdglich, vor
seiner Anlageentscheidung konkrete Investitionen der Emittentin
und die sich aus solchen Investitionen ergebenden Risiken zu be-
werten. Die Einnahmen der Emittentin und damit auch die vom
Anleger erzielbaren Einnahmen aus seiner Vermdgensanlage sind
daher davon abhdngig, dass die Emittentin die zu erwerbenden
Ausristungsgegenstdnde und die damit erzielbaren Einnahmen
sachgerecht bewertet. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin
Ausriistungsgegenstdnde nicht in dem zur Erfillung ihrer Ver-
pflichtungen gegeniiber den Anlegern erforderlichen MaRe be-
wirtschaften kann und/oder es zu Fehlern der Emittentin bei der
Einschatzung des Ertragspotentials der Ausriistungsgegenstande

kommt.

Durch Eintritt des vorgenannten Risikos kann sich die Liquiditat der
Emittentin nachteilig entwickeln. Die Kiirzung der Zinszahlungen an

den Anleger oder deren vollstandiger Ausfall und/oder die Kiirzung
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oder der Ausfall der Riickzahlung der Namensschuldverschreibun-
gen an den Anleger kdnnten die Folge sein. In diesem Fall erhalt der
Anleger weniger als die mit der Emittentin vereinbarten Zahlungen
oder keine Zahlungen von der Emittentin. Das kann zum Totalver-

lust der vom Anleger gezahlten Gesamtsumme fiihren.

3.8 | Regulierung und
Aufsichtsrecht

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- und Anlagebedingun-
gen so gedndert werden oder sich die Tatigkeit der Emittentin
so verandert, dass sie ein Investmentvermdgen im Sinne des Ka-
pitalanlagegesetzbuches (,KAGB") darstellt, so dass die Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin") MaBnahmen
nach § 15 KAGB ergreifen und insbesondere die Riickabwicklung
der Geschdfte der Emittentin anordnen kann. In diesem Fall
misste jeder Anleger die bereits von der Emittentin erhaltenen
Zinszahlungen zuruckzahlen. Ist die Emittentin nicht in der Lage,
den vom Anleger gezahlten Erwerbspreis teilweise oder vollstan-
dig zurtickzuzahlen, kann dies zum Totalverlust der vom Anleger

gezahlten Gesamtsumme fiihren.

3.9 | Fremdkapital

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist nicht geplant,
dass die Emittentin zusatzlich zu den bilanziell als Fremdka-
pital geltenden von den Anlegern fiir den Erwerb der Namens-
schuldverschreibungen erhaltenen Erwerbspreisen weiteres
Fremdkapital (zum Beispiel in Form von Bankdarlehen) zur Er-

reichung des Anlageziels einsetzt.

Es entstehen aber Verbindlichkeiten der Emittentin gegeniiber
den Anlegern auf Rickzahlung der Namensschuldverschrei-

bungen.

Mit dem Einsatz von weiterem Fremdkapital zusammenhan-
gende Risiken bestehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
daher nicht. Es ist aber nicht gdnzlich auszuschlieRen, dass Si-
tuationen eintreten kdnnen, in denen die Emittentin gezwungen
ist, weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern die Emittentin

gezwungen ist, weiteres Fremdkapital aufzunehmen, muss sie

sehr wahrscheinlich fir dieses Fremdkapital Zinszahlungen leis-
ten. Das sich daraus ergebende Risiko kann sich nachteilig auf
das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin auswirken, so dass
die Emittentin Zinszahlungen und/oder die Rickzahlung des
Erwerbspreises nicht, nicht in voller Hohe oder nicht zum ver-
einbarten Zeitpunkt an den Anleger leisten kann. Das kann zum

Totalverlust der vom Anleger gezahlten Gesamtsumme fiihren.

3.10 | Steuerliche Risiken

3.10.1 Allgemeine steuerliche Risiken

Die steuerlichen Informationen in diesem Verkaufsprospekt beru-
hen auf den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden deut-
schen Steuergesetzen, der veroffentlichten Rechtsprechung der
Finanzgerichte und den ver6ffentlichten Verwaltungsanweisun-
gen. Weiterentwicklungen des Steuerrechts, der Rechtsprech-
ung und der Verwaltungsauffassung sowie deren Interpretation
lassen sich jedoch — wie eine Betrachtung der Entwicklungen in
der Vergangenheit zeigt — nicht ausschlieRen, so dass auch Ab-
weichungen und Verschiebungen der steuerlichen Ergebnisse még-
lich sind. Derartige Anderungen kénnen zu einer anderen steuer-
rechtlichen Bewertung des Sachverhaltes und damit zu einer
Verdnderung des Ergebnisses aus der Anlagemdglichkeit und zu
einer hoheren steuerlichen Belastung des Anlegers fiihren. Dies gilt
beispielsweise fiir die im Koalitionsvertrag geplante und auch von
einigen Bundeslandern geforderte Abschaffung der Abgeltung-
steuer auf Zinsertrage. Ebenso kann die Einfiihrung neuer Steuern
oder Abgaben, z. B. auf die Ausgabe, den Erwerb, die VerduBerung,
die Ubertragung im Wege der Schenkung bzw. Erbschaft oder die
Rickzahlung der Schuldverschreibung zu zusatzlichen, zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht vorhersehbaren steuerlichen
Belastungen fiihren. Gleiches gilt fir den Fall einer abweichenden
steuerlichen Beurteilung durch die Finanzverwaltung. Diese Risi-
ken kénnen das vom Anleger erwartete Ergebnis mindern, sodass
der Anleger ein geringeres Ergebnis als erwartet erzielt. Verwirk-
licht bzw. verwirklichen sich zusatzlich zu den in diesem Kapitel
3.10.1 beschriebenen allgemeinen steuerlichen Risiken das bzw.
die in Kapitel ,3.4 Fremdfinanzierung durch den Anleger” (S. 27 f)
und/oder in Kapitel 3.11 ,Risiko hinsichtlich weiterer Kosten des
Anlegers" (S. 30) beschriebene Risiko bzw. Risiken, kann diese
Risikokumulation das eigene Vermdgen des Anlegers gefdhrden

und zum Eintritt des maximalen Risikos fiir den Anleger fiihren.

2



3.10.2 Steuerliche Risiken des Anlegers

Es besteht das Risiko, dass § 32d Abs. 1 S. 1 EStG, der einen
gesonderten Steuertarif fur Einkilinfte aus Kapitalvermdgen
(Abgeltungsteuersatz von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer) vorsieht, gedndert oder aufgehoben wird.
Die Anderung oder Aufhebung des § 32d EStG kann dazu fiih-
ren, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in Gestalt der von
der Emittentin erhaltenen Mietzahlungen mit einem tber 25 %
liegenden Steuersatz beim Anleger besteuert werden. Bei er-
satzloser Aufhebung der Vorschrift kann sich beim Anleger
eine Steuerbelastung von 45 % zzgl. Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer bezogen auf die erhaltenen Zinszahlungen
ergeben. Die Anderung oder Aufhebung von § 32d EStG fiihrt
zu hoheren Steuerbelastungen des Anlegers. Es kann ebenfalls
nicht ausgeschlossen werden, dass steuerliche Freibetrage,
wie beispielsweise der Sparer-Pauschbetrag (§ 20 Abs. 9 EStQC)
oder der Freibetrag nach § 16 ErbStG, reduziert oder aufge-
hoben werden. Entsprechende Veranderungen fiihren zu ho-
heren Steuerbelastungen sowie verringerten Liquititatsriick-
flissen beim Anleger. Diese Risiken kdnnen das vom Anleger
erwartete Ergebnis mindern, sodass der Anleger ein geringeres
Ergebnis als erwartet erzielt. Verwirklicht bzw. verwirklichen
sich zusatzlich zu den in diesem Kapitel 3.10.2 beschriebenen
steuerlichen Risiken des Anlegers das bzw. die in Kapitel ,3.4
Fremdfinanzierung durch den Anleger" (S. 27 f.) und/oder in
Kapitel 3.11 ,Risiko hinsichtlich weiterer Kosten des Anlegers"”
(S. 30) beschriebene Risiko bzw. Risiken, kann diese Risikoku-
mulation das eigene Vermdgen des Anlegers gefahrden und

zum Eintritt des maximalen Risikos fiir den Anleger fuhren.

3.10.3 Steuerliche Risiken der Emittentin

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin auf-
grund zukiinftiger Anderungen der steuerrechtlichen Rahmen-
bedingungen hoheren Steuerbelastungen als zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung kalkuliert unterliegt. Es besteht das Risiko,
dass sich dadurch die Liquiditdt der Emittentin verringert. Dieses
Risiko kann dazu fiihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
die Zinszahlungen vollstdndig und rechtzeitig an den Anleger zu
leisten und/oder den Erwerbspreis an den Anleger zuriickzuzahlen.
Dies wiederum kann zum Totalverlust der vom Anleger gezahlten

Gesamtsumme fiihren.

3. WESENTLICHE TATSACHLICHE UND RECHTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

3.11 | Risiko hinsichtlich weiterer
Kosten des Anlegers

Entstehen dem Anleger Kosten fir die eigene Beauftragung von
Steuerberatern, Rechtsanwalten, Anlageberatern, Anlagever-
mittlern, Vermdgensberatern oder sonstigen Beratern, muss der
Anleger diese Kosten selbst und unabhangig von den Zahlungen
der Emittentin aus seinem eigenen Vermdégen tragen. In diesem
Fall reduziert sich das vom Anleger erwartete Ergebnis um die zu
tragenden Kosten und ist entsprechend geringer. Dieses Risiko

kann zur Privatinsolvenz bzw. Insolvenz des Anlegers fiihren.

3.12 | Risikokumulation

Es besteht das Risiko, dass die dargestellten Risiken zusam-
mentreffen, beispielsweise mehrfach und/oder zur gleichen Zeit
eintreten. In diesem Fall kdnnen sich die Auswirkungen dieser
Risiken gegenseitig verstarken und es kann zu einer Insolvenz
der Emittentin kommen. Die Anleger konnten daher den Total-
verlust des gezahlten Erwerbspreises erleiden. Hat der Anleger
die Investition in seine Vermdgensanlage fremdfinanziert, kann
der Totalverlust des gezahlten Erwerbspreises zur Privatin-
solvenz bzw. Insolvenz des Anlegers fiihren, weil er weder die
monatlichen Basiszinszahlungen noch die Riickzahlung seiner
Namensschuldverschreibungen erhdlt und trotz alledem den
Kapitaldienst hinsichtlich der Fremdfinanzierung durch Zinszah-
lung und Tilgung leisten und/oder der Anleger etwaige weitere
Kosten tragen und/oder der Anleger eine personliche und ge-
gebenenfalls héhere Steuerbelastung tragen bzw. ausgleichen

muss.

3.13 | AbschlieRender Risikohinweis

Nach Kenntnis der Anbieterin bestehen zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung keine weiteren wesentlichen tatsdchlichen
und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit der Vermo-

gensanlage.
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4.1 | Die VermoOgensanlage
im Uberblick

4.1.1 Die Merkmale der
Vermdgensanlage im Uberblick

Die Emittentin der mit diesem Verkaufsprospekt angebote-
nen Vermdgensanlage ist die Solvium Logistik Opportunitdten

GmbH & Co. KG, Englische Planke 2, 20459 Hamburg.

Mit dem vorliegenden Verkaufsprospekt werden nachrangige
Namensschuldverschreibungen im Sinne des § 1 Abs. 2 Nr. 6

VermAnIG angeboten.

Anleger erwerben von der Emittentin nachrangige Namens-
schuldverschreibungen. Das mit den Namensschuldverschrei-
bungen aufgenomme Kapital stellt fir die Emittentin Fremd-
kapital dar. Die Anleger werden Gldubiger der Emittentin. Die
Anleger haben schuldrechtliche Anspriche gegen die Emittentin
auf Zahlung der vereinbarten Zinsen und auf Riickzahlung des
Nominalbetrages ihrer Namensschuldverschreibungen am Ende
der Laufzeit, die untereinander gleichrangig, jedoch nachrangig

gegenuber Anspriichen anderer Glaubiger sind.

Der Anleger wird weder Gesellschafter der Emittentin noch ist er
auf irgendeine andere Weise unternehmerisch an der Emittentin

beteiligt.

Die Namensschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von 36
Monaten und werden bis zum Ende ihrer Laufzeit mit 4,70%
p.a. verzinst (Basiszinsen). Dariiber hinaus zahlt die Emittentin
bei Vorliegen der einschldagigen Voraussetzungen an den An-
leger Bonuszinsen (zur Hohe der Bonuszinsen und zu den ein-
schldgigen Voraussetzungen siehe Kapitel 5.1.3 ,Bonuszinsen”,
S. 53). Zum Ende der Laufzeit der Vermdgensanlage zahlt die
Emittentin den jeweils investierten Gesamtbetrag der Namens-
schuldverschreibungen an die Anleger zurtick. Da der Anspruch
des Anlegers gegen die Emittentin auf Riickzahlung des Erwerb-
spreises der Namensschuldverschreibungen am Ende des uber-
nachsten auf die Beendigung der Laufzeit der Namensschuld-
verschreibungen des Anlegers folgenden Kalendermonats, also
2 Monate nach dem Laufzeit der Namensschuldverschreibungen
des Anlegers, zur Zahlung fallig wird, betragt die Laufzeit der

Vermdgensanlage fir jeden Anleger grundsatzlich 38 Monate

(siehe Kapitel ,5.1.1 Die Merkmale der Namensschuldverschrei-
bungen im Uberblick", S. 52 und zu den Verldngerungsoptionen

Kapitel ,5.1.6 Verlangerungsoptionen®, S. 54 f.).

AuBerdem raumt die Emittentin jedem Anleger Optionen zur
Verldangerung der Laufzeit seiner Namensschuldverschreibun-
gen ein. Der Anleger ist im Rahmen dieser Optionen berechtigt,
durch einseitige Willenserklarung in Textform der Emittentin
gegenuber die Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen in
zwei Schritten von jeweils 2 Jahren (24 Monaten) um bis zu 4
Jahre (48 Monate) zu verlangern (siehe dazu Kapitel 5.1.6 ,Ver-
langerungsoptionen, S. 54 f.). Fir den Zeitraum der verlanger-
ten Laufzeit der Namensschuldverschreibungen erhdhen sich

die Basiszinsen auf 4,85% p.a. bezogen auf den Erwerbspreis.

4.1.2 Ubertragungsmoglichkeit

Eine ordentliche Kiindigung der Namensschuldverschrei-
bungen der Anleger ist nicht méglich. Die Anbieterin der
vorliegenden Vermdgensanlage ist jedoch grundsatzlich
bereit, die Namensschuldverschreibungen der Anleger ein-
schlieBlich aller daraus resultierenden zum Zeitpunkt der
Ubernahme bestehenden Rechte bzw. Anspriiche und
Pflichten zum Ablauf von 24 Monaten der Laufzeit der Na-
mensschuldverschreibungen des betreffenden Anlegers zu
iibernehmen und dem Anleger fiir die Ubernahme seiner
Namensschuldverschreibungen einen Betrag zu zahlen, der
94,50 % des vom Anleger gezahlten Erwerbspreises entspricht.
Diese Ubertragung der Rechte bzw. Anspriiche und Pflichten
des Anlegers aus den Namensschuldverschreibungen erfolgt

im Wege der Abtretung.

Méchte ein Anleger seine Namensschuldverschreibungen
an die Anbieterin libertragen, muss er seinen Ubertragungs-
wunsch mit einer Frist von drei Monaten zum Ende des 24.
Monats der Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen
und unter Angabe der Anzahl der von ihm gehaltenen Namens-
schuldverschreibungen und des Erwerbspreises der Anbieterin

in Textform anzeigen (,Ubernahmeanfrage").

Die Anbieterin entscheidet nach freiem Ermessen, insbesonde-
re unter Beriicksichtigung ihrer wirtschaftlichen Situation zum
Zeitpunkt des Erhalts der Ubernahmeanfrage eines Anlegers,

ob sie die Namensschuldverschreibungen des Anlegers Gber-
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nimmt oder nicht. Eine rechtliche Verpflichtung der Anbieterin

zur Ubernahme der Namensschuldverschreibungen besteht nicht.

Erklart sich die Anbieterin mit der Ubernahme der Namens-
schuldverschreibungen eines Anlegers einverstanden, muss
der Anleger fiir eine wirksame Ubertragung seiner Namens-
schuldverschreibungen mit der Anbieterin einen Vertrag ab-
schlieBen, der dazu fiihrt, dass die Anbieterin an seiner Stelle
Glaubigerin der Emittentin aus den Namensschuldverschrei-
bungen des Anlegers wird. Ausfiihrliche Informationen zu die-
ser Ubertragungsméglichkeit sind im Kapitel 5.13.3 ,Ubertra-
gungsmdglichkeit an die Anbieterin® (S. 62 f.) dargestellt.

4.1.3 Risikomanagement dber Equip-
ment- und Endnutzerauswahl

Im Rahmen der vorliegenden Vermdgensanlage besteht fir die
Emittentin die Moglichkeit, in verschiedene Segmente von lo-
gistischen Ausriistungsgegenstanden zu investieren. Die Emit-
tentin wird sich beim Aufbau ihres Portfolios auf standardisierte
Ausriistungsgegenstdnde wie Wechselkoffer, Standardcontainer
und Standard-Tankcontainer konzentrieren, wird gegebenen-
falls aber auch in sonstige Ausriistungsgegenstande wie bei-
spielsweise in sogenannte Flat Racks, Kiihlcontainer und Open
Top Container investieren (im Folgenden zusammen als ,Aus-
ristungsgegenstdnde” bezeichnet). Die Emittentin hat durch
flexible Investitionsmdglichkeiten die Chance, besondere Op-
portunitdten aus diesem Bereich der Logistik wahrzunehmen.
Bei den Investitionsvorhaben verfolgt die Emittentin das Ziel, ein
angemessenes Verhaltnis zwischen Risiko und Ertragschancen

zu erreichen.

Die Emittentin ist auch im Rahmen des Endnutzerauswahlpro-
zesses bestrebt, mit potentiellen Risiken verantwortungsbe-
wusst umzugehen. Jede Auswahlentscheidung wird auf Basis
einer soliden Mischung aus Vorsicht und Risikobereitschaft kal-
kuliert, ohne dabei das nétige Verhaltnis zwischen Rendite und
Risiko und damit die Rentabilitdt der Investition aus dem Auge

zu verlieren.

4.1.4 Renditeparameter

Entscheidend neben der Hohe der Rentabilitdt ist auch die

Nachhaltigkeit der Rentabilitat. Die Emittentin wird im Rahmen
ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit bestrebt sein, Ausriistungsge-
genstande zu glinstigen Preisen zu erwerben und zu attraktiven
Preisen zu verkaufen. Dazu wird sie Ausriistungsgegenstande
gegebenenfalls auch wahrend der Laufzeit der Vermdgensanla-
ge verdufern und andere Ausristungsgegenstande erwerben.
Bei jeder Vermietung bzw. Weitervermietung der Ausriistungs-
gegenstande strebt die Emittentin an, eine attraktive Miet-
rendite zu erzielen. Sie strebt an, mdglichst lang laufende Miet-
vertrdge mit attraktiven Mietzinsen, idealerweise tber 3 Jahre
und mehr, abzuschlieRen oder in solche einzutreten und im Falle
von Anschlussvermietungen mdoglichst lang laufende Mietver-

trage mit attraktivem Mietzins abzuschliel3en.

4.1.5 Risikoidentifzierung und
-minimierung

Im Rahmen der vorliegenden Vermdgensanlage wird die Emit-
tentin die aufgenommenen Mittel in den Kauf und die anschlie-
Rende Vermietung durch den Neuabschluss von oder Eintritt
in bestehende Mietvertrdage von verschiedenen logistischen
Ausriistungsgegenstanden unterschiedlichen Alters, wie zum
Beispiel Wechselkoffer, Standardcontainer oder Standard-Tank-
container, investieren. Die Emittentin hat oder wird durch die
Solvium Capital GmbH in enger Abstimmung mit vorhandenen
Vermietmanagern die ausreichende Bonitdt und Solvenz der

Endnutzer intensiv prifen.

Die Emittentin hat durch die Solvium Capital GmbH Endnut-
zer ausgewahlt, die nach Einschatzung der Anbieterin Uber-
wiegend eine hohe Sicherheit fiir regelmdBige Mietzahlungen
an die Emittentin gewahrleisten. Zudem wird das Endnutzer-
portfolio von der Emittentin diversifiziert, indem sie in Mietver-
trage mit mehreren Endnutzern eintritt bzw. diese abschlief3t.
Auf diese Art und Weise entsteht bei der Emittentin ein Port-
folio an Ausristungsgegenstdanden, das aus Sicht der Anbieterin
Planungssicherheit fir die Mieteinnahmen und Verkaufserlose
aus den Ausriistungsgegenstanden fir die Emittentin bietet.
Wahrend der Laufzeit der Mietvertrdge mit den Endnutzern
erfolgt auRerdem die regelmaRige Uberpriifung des Zahlungs-
verhaltens, der Bonitat und der Solvenz der Endnutzer durch die

Solvium Capital GmbH im Auftrag der Emittentin.

3



4. DIE VERMOGENSANLAGE IM BERBLICK | DER MARKT FUR LOGISTIKEQUIPMENT | ALLGEMEINE ANGABEN

(2) Entwicklung von Gesamtwirtschaft (BIP) und KEP-Markt 2000 bis 2017 (in Mrd. Euro)
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4.2 | Wechselkoffer — Einsatz,
Branche und Vermietma-
nagement

4.2.1 Wechselkoffer im Einsatz

Wechselkoffer (auch Wechselaufbau, Wechselbehdlter, Wech-
selpritsche, Wechselbriicke oder Swapbody genannt) sind aus-
tauschbare Transportbehdlter mit ausklappbaren Stiitzbeinen,
die mit oder auch ohne Kran durch das Absenken des Lkw-Fahr-
gestells abgesetzt werden kdnnen. So lassen sich Wechselkoffer
schnell, einfach und kostengtinstig zum Beispiel bei Logistikzen-
tren abstellen und aufnehmen. Fahrzeuge oder Kraftfahrer mis-
sen nicht auf das Be- und Entladen warten. Wechselkoffer sind
Uberwiegend aus Stahl gefertigt, damit wind- und wasserdicht,
sehr stabil und wenig reparaturanfallig. Sie werden hauptsachlich
von Kurier-, Express- und Paketdiensten fiir den Transport von G-
tern auf der StralBe verwendet. Wechselkoffer sind europdische
Ausriistungsgegenstdnde, die hauptsdchlich im deutschsprachi-
gen Raum und den Benelux-Staaten eingesetzt werden. Gebaut
werden die Wechselkoffer ausschlieRlich in Europa, zum Beispiel
durch den slowenischen Hersteller Kerex sowie die deutschen

Hersteller Wecon und Krone.

Fir die Nutzung im kombinierten Verkehr muss der Wechselkoffer
so ausgeristet sein, dass er flr eine Transportkette einsatzbereit

ist, die unterschiedliche Verkehrstrager nutzt. Der Umschlag auf

2008 [
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2017: + 4,9%

2013
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2016
2017 [

EP-Umsatz (Indexwerte | 2000 = 100)

die Bahn wird durch ein durchdachtes System von Greifkanten
ermdglicht, die sich an der Unterseite des Wechselkoffers befin-
den. Die Krane in den Ublichen Umschlagszentren sind mit den
Gegenstiicken in Form von speziellen Greifarmen ausgeristet. Die
Greifarme umfassen den Wechselkoffer seitlich und heben ihn an.
Ahnlich wie I1SO-Container (Standardcontainer) werden die Wech-
selkoffer auf den fir ihren Transport vorgesehenen Lkw, Anhanger
oder Guterwaggon aufgesetzt und durch Zapfen (sog. Twistlocks)
verbunden. Die groRBen Vorteile des Wechselkoffers gegeniber
ISO-Containern sind die Euro-Palettenbreite und die Mdglichkei-

ten des kranunabhdngigen Aufnehmens und Abstellens.

Fir Logistikunternehmen besteht der groRe 6konomische Nutzen
der Wechselkoffer darin, dass ein Lkw mehrere Wechselkoffer
transportieren kann. Wahrend ein Wechselkoffer an der Rampe
beladen wird, kann der Lkw bereits weitere Transportfahrten mit
Wechselkoffern durchfiihren. In der Praxis werden meist zwei
leere Wechselkoffer, die mit Lkw und Anhanger gebracht wer-
den, abgestellt und sofort wieder zwei beladene aufgenommen
und abtransportiert. Dieser Vorgang dauert in der Regel rund
eine halbe Stunde. Okonomisch: Kein Kraftfahrzeug oder Kraft-
fahrer muss wahrend des Be- und Entladens warten, die Stand-
und Wartezeiten sind minimal. Wechselkoffer kénnen und wer-
den auch haufig als mobile Lager genutzt. So produzieren einige
Unternehmen direkt ,auf die Wechselkoffer”, bis sie vollgeladen
sind und abgeholt werden kdnnen. Eine Methode, die Lagerraum-

kosten und Umschlagszeit sowie -kosten spart.
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(3) Sendungsvolumen im deutschen KEP-Markt 2000 bis 2017 (in Mio. Sendungen)
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Das Wachstum geht weiter. Im Jahr 2017 wurden allein im
deutschen KEP-Markt 3,35 Mrd. Sendungen verschickt.
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Quelle: KEP-Studie 2017; Befragung der KEP-Unternehmen 2018, KE-CONSULT Marktanalyse, eigene Darstellung

4.2.2 Die Historie des Wechselkoffers

In Europa begann, fast zeitgleich mit der Erfindung des
ISO-Containers durch Malcom McLean, die Deutsche Post eine
dhnliche Erfolgsgeschichte mit den sogenannten Weberbe-
haltern. Diese enormen Paketcontainer wurden beladen und
konnten entweder auf einen Lkw oder einen Eisenbahnwaggon
aufgesetzt werden. Sowohl MclLean als auch der deutschen
Post ging es vorwiegend um eine effiziente Mdglichkeit, den
Guterumschlag zu beschleunigen, lange Standzeiten zu ver-
meiden und wirtschaftlicher zu agieren. Im Jahr 1971 verbes-
serte die deutsche Spedition Dachser dieses Konzept — der
Wechselkoffer war geboren. Wahrend die vorher entwickelten
Wechselaufbauten auf einen Kran oder spezielle Stapler beim
Wechselvorgang angewiesen waren, war es nun moglich, den

kompletten Wechselaufbau ohne weitere technische Hilfsmit-

tel auf das gewilinschte Tragerfahrzeug aufzusetzen, abzuneh-

men oder umzubriicken.

Mittlerweile befinden sich schdtzungsweise 280.000 bis
300.000 Wechselkoffer in Europa im Einsatz — mit standig
steigender Tendenz. Die durchschnittliche Lebensdauer eines
Wechselkoffers liegt bei tiber 15 Jahren. Durch moderne Korro-
sionsschutz- und Lackierungsmethoden gehen Fachleute mitt-

lerweile von Einsatzdauern von mehr als 20 Jahren aus.

3
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(4) Daten des KEP-Marktes (2000 bis 2017)

Sendungsvolumina (in Mio. Sendungen) Umsatz (in Mio. €)

VERANDERUNG VERANDERUNG VERANDERUNG VERANDERUNG

Kfpz'f]w"'f ZUM VORJAHR  ZUM VORJAHR “”’éﬂ',’"'f ZUM VORJAHR  ZUM VORJAHR
ABSOLUT PROZENTUAL ABSOLUT PROZENTUAL

2000 1.690 2000 10.050

2001 1.730 40 2.0% 2001 10.200 150 1,6%
2002 1.760 30 2.0% 2002 10.360 160 1,5%
2003 1.800 40 2.4% 2003 10.500 140 1,4%
2004 1.850 50 2,6% 2004 11.100 600 5.7%
2005 1.950 100 55% 2005 11.800 700 6,3%
2006 2.120 170 8,6% 2006 12.600 800 6,8%
2007 2.230 110 54% 2007 13.900 1.300 10,3%
2008 2.230 0 -01% 2008 13.800 -100 -0,7%
2009 2.180 -50 -25% 2009 13.300 -530 -3,8%
2010 2.330 150 7.1% 2010 14.080 780 58%
2011 2.470 140 6,0% 2011 14.980 900 6,3%
2012 2.560 90 3,5% 2012 15.530 550 3.7%
2013 2.660 100 41% 2013 16.060 530 3,4%
2014 2.780 120 4.5% 2014 16.640 580 3,6%
2015 2.950 170 59% 2015 17.410 770 4.6%
2016 3.160 210 72% 2016 18.490 1.080 6,2%
2017 3.350 190 6,1% 2017 19.400 910 4,9%

98 % Wachstum 2000 bis 2017 93 % Wachstum 2000 bis 2017

(5) Erwartete Entwicklung der KEP-Sendungsvolumina bis 2022 (in Mio. Sendungen)
(2018-2022 Prognose)
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4.2.3 Wechselkoffer — die Kraftpakete
der Kurier-, Express- und Paket-
branche

Die groRe Auswahl in Warenhdusern, die bunte Vielfalt in den
Regalen der Supermadrkte und der stetig wachsende Markt des
Internetbusiness: All diese Giiter wollen transportiert werden.
Wechselkoffer werden fir Mobel- und Stiickguttransporte eben-
so verwendet wie fur den Transport von Veranstaltungsequip-
ment. Am haufigsten finden Wechselkoffer allerdings in der

Kurier-, Express- und Paketbranche (KEP) ihren Einsatz.

Die Kurier-, Express- und Paketbranche boomt. Seit 2000 wachst
diese Branche trotz Finanzmarkt- und Weltwirtschaftskrise fast

doppelt so schnell wie die Gesamtwirtschaft.

Logistikequipment, wie beispielsweise Wechselkoffer, ist gefrag-
ter denn je. Ein wesentlicher Faktor ist die besonders erfolgrei-
che Entwicklung im Bereich Internet- und TV-Shopping. Und die
Entwicklung geht weiter: Wahrend der Versandhandelsanteil der-
zeit nur rund 8 % am deutschen Einzelhandelsumsatz ausmacht,
schatzen Experten laut der Studie ,Einkaufen 4.0" der Deutschen
Post AG diesen Anteil fiir das Jahr 2020 auf 20 %, was einer Stei-
gerung von 150 % entspricht. Dies verwundert kaum, schlieBlich
kauft bereits heute jeder dritte Deutsche online ein, Tendenz auch
hier weiter steigend. Mittlerweile werden neben bekannten Pro-
duktgruppen, wie zum Beispiel Kleidung, Spielzeug und Elektro-
nik, auch zunehmend Medikamente und Lebensmittel online be-
stellt und bis vor die Wohnungstir geliefert. Eine Moglichkeit, die

das Leben fiir Jung und Alt taglich vereinfacht.

Dieser E-Commerce bendtigt Kurier-, Express- und Paketdienste,
welche die Waren sicher, schnell und giinstig an die Kunden aus-
und gegebenenfalls zurtickliefern. Der gesamte Versand- und
Internethandel wird heute durch KEP-Dienste abgewickelt. Ohne
Wechselkoffer wdre das TV- und Internet-Shopping nach dem
Motto ,heute bestellt, morgen geliefert”, wie wir es heute kennen,

undenkbar.

Dieser KEP-Markt verzeichnet in den letzten Jahren ein nahezu
konstantes Wachstum. Im Jahr 2017 wurden rund 3,35 Milliarden
Sendungen allein in Deutschland verschickt, was einer Zustellung
von rund 11 Mio. Sendungen pro Werktag entspricht, Tendenz

stark steigend.

Das Sendungsvolumen der KEP-Branche stieg in den Jahren von
2000 bis 2017 um insgesamt 98 %, was einem durchschnittlichen
jahrlichen Wachstum von mehr als 5% entspricht. 2017 erlebte
die Branche mit tiber 19,4 Milliarden Euro wieder einen Rekord bei
den Umsatzen. Diese wuchsen seit dem Jahr 2000 bis dahin um
rund 93%, was einem durchschnittlichem Wachstum von tber

5% p.a. entspricht.

Bis zum Jahr 2022 wird laut Bundesverband Paket und Express-
logistik (BIEK) ein weiteres Wachstum der Sendungen um 5,2%

pro Jahr auf knapp 4,3 Milliarden Sendungen erwartet.

4.2.4 Der Wechselkoffervermietmarkt

Der betriebswirtschaftliche Nutzen von Wechselkoffern ist, wie
auch bei vielen anderen Sachanlagen, fir Unternehmen in der
Regel umso héher, je langer der Wechselkoffer eingesetzt werden
kann. So spielt beispielsweise fiir den Einsatz in der Kurier-, Ex-
press- und Paketbranche das Alter — StraRenverkehrssicherheit
vorausgesetzt — keine Rolle: Hier zahlt einzig, dass die Sendungen
sicher, schnell und unversehrt ihr Ziel erreichen. Aufgrund dieses
Nutzeneffektes handeln viele Logistiker nach der unternehmeri-
schen Pramisse, erst dann neue Wechselkoffer in die Flotte auf-
zunehmen, wenn nicht ausreichend Equipment im Gebrauch ist.
Um neue Wechselkoffer fiir den Betrieb zur Verfligung zu haben,
bietet sich den Logistikunternehmen eine Reihe von Optionen.
Neben dem Kauf aus eigenen Mitteln oder mittels Bankendarle-
hen besteht auch die Mdglichkeit des Leasings beziehungsweise
der Anmietung von Wechselkoffern. Dieses Modell, welches auch
die Grundlage der angebotenen Vermdgensanlage ist, bringt den
Logistikunternehmen einige Vorteile. Neben der Liquiditatsscho-
nung und Starkung der Eigenkapitaldecke, weil keine Anschaf-
fungskosten anfallen, sprechen auch die geringe Bilanzberiihrung
(kein weiteres Anlagevermogen und keine Abschreibung fir die
Wechselkoffer im Unternehmen) sowie die Méglichkeit der Riick-
gabe zu einem bestimmten Zeitpunkt fir diese Variante. All dies
versetzt das Logistikunternehmen in die Lage, schneller und flexi-

bler auf Marktveranderungen reagieren zu kdnnen.

3
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4.2.5 UVV-Prifungen fir die
Verkehrs- und Einsatzsicherheit

Zur Inbetriebnahme werden die Wechselkoffer einer CSC-Sicher-
heitszulassung — einer Art TUV-Priifung — unterzogen und deren
Bestehen durch das Aufbringen einer CSC-Plakette (Internatio-
nal Convention for Safe Containers) bestatigt. Fiir Wechselkof-
fer besteht zwar keine TUV-Pflicht, jedoch miissen sie jdhrlich
gemdR den Unfallverhiitungsvorschriften (UVV) gewartet und
geprift werden. Die Emittentin verpflichtet die Endnutzer ver-

traglich, diese Wartungen und Priifungen durchzufihren.

4.2.6 Axis Intermodal — Wechselkoffer-
vermietung mit Gber 20 Jahren
Erfahrung

Die Axis Intermodal Deutschland GmbH (,Axis") mit Hauptsitz
in Kéln hat sich auf die Vermietung und das Management von
Wechselkoffern spezialisiert. Das Unternehmen wurde 1995 ge-
grindet und verwaltet mit einem 12-kdpfigen Team mittlerweile

mehr als 14.000 Wechselkoffer. In den letzten Jahren hat Axis

sich zu Europas fihrendem Spezialisten fiir die Vermietung von
Wechselkoffern entwickelt. Zu den mehr als 120 Kunden zdhlen
auch DHL, die Osterreichische und Schweizerische Post, DPD,
DB Schenker, DSV, UPS, MAN, railCare und Hellmann, um nur
einige zu nennen. Bis zum Jahr 2020 plant das Unternehmen,

mindestens 20.000 Wechselkoffer zu verwalten.

Den eingeschlagenen Wachstumskurs und den Ausbau der
verwalteten Wechselkoffer-Flotte mochte die Axis auch in den
kommenden Jahren fortsetzen und hat aus diesem Grund 2014
eine umfangreiche strategische Kooperation exklusiv mit der
Solvium-Gruppe vereinbart.  Axis-Geschaftsfiihrer  Heiner
Mangels dazu: ,Wir beobachten, dass groRe Logistiker zuneh-
mend dazu Ubergehen, Wechselkoffer zu mieten, anstatt sie
anzuschaffen. Auch deshalb haben wir uns fiir die Kooperation
mit Solvium entschieden, weil aus unserer Sicht das Gesamtpa-
ket passt. Mit Solvium haben wir einen Partner, der professionell
im Umgang mit Investoren und Leasingmanagern aufgestellt ist,
sehr dicht am Marktgeschehen agiert und eine klare Vorstellung
hat, wie Direktinvestments investorengerecht zu konzipieren
sind." Auch fir die kommenden Jahre ist Heiner Mangels zuver-

sichtlich: ,Die Rahmenbedingungen sind unverandert positiv,

(6) Top 20 Containerhafen weltweit (in TEU-Umschlagsvolumen)

UMSCHLAG 2016 UMSCHLAG 2017

HAFEN LAND REGION (IN TED) (IN TEU) ANDERUNG
Shanghai China Asien 37.133.000 40.233.000 83 %
Singapur Singapur Asien 30.903.600 33.666.600 8,9 %
Shenzhen China Asien 23.979.300 25.208.700 51%
Ningbo-Zhoushan China Asien 21.560.000 24.607.000 141 %
Hongkong China Asien 19.813.000 20.770.000 4.8%
Busan Sudkorea Asien 19.456.291 20.493.475 53%
Guangzhou China Asien 18.857.700 20.370.000 8,0 %
Qingdao China Asien 18.010.000 18.262.000 1.4 %
Dubai V.A.E. Naher Osten 14.772.000 15.368.000 4,0 %
Tianjin China Asien 14.490.000 15.040.000 3.8%
Rotterdam Niederlande Europa 12.385.168 13.734.334 10,9 %
Port Klang Malaysia Asien 13.169.577 11.978.466 -9,0%
Antwerp Belgien Europa 10.037.341 10.450.897 41%
Xiamen China Asien 9.613.679 10.380.000 8,0 %
Kaohsiung Taiwan Asien 10.464.860 10.271.018 -19%
Dalian China Asien 9.583.000 9.707.000 1.3%
Los Angeles USA Nordamerika 8.856.783 9.343.192 55%
Hamburg Deutschland Europa 8.910.000 8.860.000 -0,6%
Tanjung Pelepas Malaysia Asien 8.028.983 8.260.610 29 %
Laem Chabang Thailand Asien 7.227.431 7.670.000 6,1%
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der Gesamtmarkt entwickelt sich weiter positiv. Alle Prognosen
gehen von einem weiter stark steigenden Giiterverkehr in ganz
Europa aus, insbesondere angetrieben durch den wachsenden
Online-Handel. Wir stellen unseren Kunden das nétige Equip-
ment zur Verfliigung, wann sie es brauchen, wo sie es brauchen
und solange sie es brauchen. Wir sind ein Vollsortimenter und
kiimmern uns auf Kundenwunsch mit unserem Kontroll-, War-
tungs- und Reparaturservice bei Bedarf auch um die Instand-
haltung der Wechselkoffer und die gesetzlich vorgeschriebenen
regelmaRigen UVV-Priifungen, also die Priifungen nach den
Unfallverhiitungsvorschriften. Dadurch kénnen wir Ausfallzei-
ten bei unseren Kunden effektiv minimieren. Langere Ausfalle
und Unterbrechungen kann sich gerade bei den KEP-Diensten
kein Unternehmen erlauben, deshalb bietet Axis ihren Kunden
an, Ersatzwechselkoffer zur Kompensation kurzfristiger Ausfalle
zur Verfligung zu stellen. Mit unserem Leistungs- und Service-
spektrum unterstiitzen wir unsere Kunden fiir maximale Verflig-
barkeiten und damit bei der tdglichen Erreichung ihrer eigenen

Ziele."

Zum Leistungsangebot der Axis zdhlen neben weiteren:

Kontinuierliche Wartung
Kurzfristige Reparatur im Schadensfall
+  Bereitstellung von Ersatz-Wechselkoffern

Durchfiihrung der jéhrlichen UVV-Priifung

* Buchung von Einzel-Services oder Full-Service-Paketen
Nutzung von 16 Depotstandorten in Deutschland
und Osterreich

*Nutzung von tber 50 deutschlandweiten

Axis-Servicestiitzpunkten

Axis verwaltet als Wechselkoffervermietmanager samtliche
Wechselkoffer im Auftrag der Solvium Capital GmbH fir die

Emittentin.

4.3 | Der Containermarkt

4.3.1 Der Containermarkt — der
Welthandel wachst weiter

Durch immer effizientere Transport- und Logistikketten scheint
die Welt kleiner zu werden. 90 % der Handelsgiiter werden auf
dem Seeweg transportiert. Dabei spricht man von einem Bedarf
von durchschnittlich 2 Containern je Stellplatz auf den vorhan-
denen Containerschiffen. Uber die 3 Haupthandelsrouten Trans-
pazifik (24 %), Asien-Europa (22%) und Innerasien (10 %) wur-
den bereits im Jahr 2015 Gber 50 % des weltweiten Seehandels
abgewickelt. Da verwundert es kaum, dass die gemessen am

Umschlag weltweit gréoBten Hafen im asiatischen Raum, ins-

(7) Weltweiter Containerumschlag 2004-2020 (2018—-2020 Prognose)

900 — 20
800
700
600
)
NN
= 500
o o
= 3
c 400 e
~ >0
(=)} (o]
& 300 <
ey [0}
7 o
E 200 2
3 [0}
= =
g c
£ 100 a
- —
g )
O 0 32
< n ) ~ o) Jor} o — ~ m < n ©0 ~ oe) ) o
o o o o o o — — — — — — — — — — N
o ls) o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~N o~ o~ o~
B Containerumschlag B jahrliche Veranderung @ Prognose Quelle: Drewry Maritime Research — Container

Census & Lease Industry, Annual Report 2018,
eigene Darstellung

4



4. DIE VERMOGENSANLAGE M BERBLICK | DER MARKT FUR LOGISTIKEQUIPMENT | ALLGEMEINE ANGABEN

(8) Entwicklung der globalen Containerflotte nach Eigentimerkategorien 2004—-2020

(in Prozent, 2018-2020 Prognose)
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besondere in der Volksrepublik China, zu finden sind. Wahrend
europadische Hafen wie Rotterdam und Hamburg Platz 11 bzw.
18 und der erste amerikanische Hafen Los Angeles erst Platz 17
einnehmen, rangieren die asiatischen Hafen Shanghai, Singapur
und Shenzhen auf den Platzen 1 bis 3. Die Entwicklung des Con-
tainermarktes ist naturgemaR abhangig von der Entwicklung
des Welthandels. Bei steigendem Welthandel steigt der Bedarf

an Transportkapazitat und umgekehrt.

In den Jahren 2004 bis 2018 stieg das an TEU (Erlauterung siehe
Kapitel 11 ,Glossar/Abkirzungsverzeichnis’, S. 133) gemessene
Umschlagsvolumen weltweit um rund 115 %, was einem durch-
schnittlichen jahrlichen Wachstum von 4,8 % entspricht. Einzig

im Jahr 2009 gab es einen Riickgang an Umschlagsvolumen.

Durch die Mdglichkeit, neue Container nur kurzfristig in Auftrag
geben zu kdnnen und nicht jahrelang im Voraus disponieren zu
missen, in Kombination mit der regelmdRigen Ausmusterung
alter Container, ist der Markt in der Lage, auch bei stagnieren-
dem oder riicklaufigem Wachstum fir hohe Auslastungsraten

zu sorgen.

4.3.2 Der Containerleasingmarkt

Container werden durch Befrachtungsunternehmen, meist
Reedereien, auf der StralRe, den Schienen und zumeist auf dem
Seeweg verwendet und transportiert. Dabei gehort nur rund
die Halfte aller Container tatsdchlich diesen Logistikunter-

nehmen.

Die andere Halfte der Container ist im Besitz von Container-
leasingunternehmen oder Anlegern. Wahrend der Anteil der
Leasingcontainer im Jahre 2009 noch rund 41% ausmachte,
waren es im Jahr 2016 erstmals seit 35 Jahren iber 50 % — ein
Trend, der sich in Zukunft fortsetzen wird. Ein Grund hierfur
ist in den anhaltenden Schwierigkeiten im Bankenmarkt zu
sehen. Zudem gestaltet sich fir die Reedereien eine Finanzie-
rung aus dem laufenden Cashflow aufgrund des margenarmen
Transportgeschaftes derzeit schwierig. Es ist fur die Zukunft
davon auszugehen, dass die Reedereien aus Bilanz- und Liqui-
ditatsgriinden weiterhin und zunehmend auf Leasingcontainer

zurilickgreifen werden.

4.3.2.1 Entwicklung und Tendenzen in

den vergangenen Jahren

In der Wirtschaftskrise 2008/2009 hat sich der Container-

leasingmarkt, auch Containervermietmarkt genannt, als stabil
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und relativ krisenresistent erwiesen. Aus diesem Grund riickt
er seit mehreren Jahren immer starker in den Fokus privater
und institutioneller Investoren, wie zum Beispiel Pensions-
fonds, Versicherungen und Family Offices. Der Weltcontainer-
handel ist in 2018 um fast 5% gewachsen. Der Containerver-
mietmarkt konnte hiervon Uberproportional profitieren. Der
Anteil an Vermietcontainern an der Weltcontainerflotte liegt
seit 2016 bei Uber 50%. Die Tendenz ist weiter steigend. In
der Containerschifffahrt wird ein Container durchschnittlich
ca. 12 bis 15 Jahre eingesetzt, wodurch jedes Jahr ca. 6% des
Bestands aus dem Markt genommen werden. Dies kann fiir die

Rentabilitdt von besonderem Vorteil sein.

Auch hat sich in der Vergangenheit gezeigt, dass bei Bedarfs-
riickgangen, wie beispielsweise im Jahr 2009, die Neupro-
duktionen reduziert oder eingestellt werden. Hieraus lassen
sich bei steigendem Bedarf wiederum positive Effekte auf den
Gebrauchtcontainervermietmarkt ableiten. Container werden
,on demand" bestellt und hergestellt. Dies bedeutet, dass
nur bei Bedarf Containerneubauten in Auftrag gegeben wer-
den. Die Bestellfristen sind mit 6 bis 8, maximal 10 Wochen
sehr kurz. So reguliert sich der Markt auch bei nachlassender

Nachfrage selbst und ist nicht auf ein dauerhaftes Wachstum

angewiesen. Fur Reedereien und Leasingunternehmen ist es
damit einfach, auf Marktanderungen zu reagieren. Im Falle ei-
ner Nichtbeschaftigung fallen lediglich Lagerkosten von rund
15,00 EUR je Monat und TEU an. Es gibt keine laufenden Be-
triebskosten fir Standardcontainer. Die durchschnittliche
Lebensdauer eines Standardcontainers im ,ersten Leben" (fir
den Seefrachtverkehr geeignet) betrdgt ca. 15 Jahre. Dies
bedeutet, dass je nach Bedarf und Zustand rund 5% bis 7%
des Weltbestands an Containern jahrlich in die Zweitmarkte
Uberfiihrt werden. Im ,zweiten Leben" werden Container zum
Beispiel fir Inlandstransporte, als Lager-, Biiro- oder Baucon-
tainer oder Ahnliches verwendet. Aufgrund der Tatsache, dass
sich die Preise fir gebrauchtes Equipment an den Neucon-
tainerpreisen orientieren, werden fir Altcontainer regelmaRig
Preise von rund 50 % der jeweils glltigen Neucontainerpreise

erzielt.

4.3.2.2 Kaufpreis- und Mietratenentwicklung

Die Mietraten waren in den letzten Jahren im Marktdurchschnitt
ricklaufig, aber dieser Trend konnte in 2017 gestoppt werden.
Die Mietpreise haben sich erholt und sind auf einem auskémm-

lichen Niveau stabil. Einhergehend mit den seit 2011 nach-

(9) Entwicklung der Containerpreise fiir 20-FuR-Standardcontainer, neu und gebraucht (in USD)
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lassenden Stahlpreisen sanken auch die Preise fir Neu- und
Gebrauchtcontainer bis Anfang 2016 weiter. Seit Mitte 2016
haben sich die Neucontainerpreise erholt. In 2017 lagen die Neu-
containerpreise Uber ihrem langjahrigen Mittel, was zum Teil
auch der Umstellung der Containerproduktion von I6sungsmit-
telbasierten auf wasserbasierte Lackierungen geschuldet war.
Auch in den ersten beiden Quartalen 2018 blieben die Preise auf
diesem Niveau stabil. Die Mietraten haben sich der Neupreisent-
wicklung angepasst, so dass die Mietrenditen nicht sanken. Erst
gegen Ende 2018 kam es wieder zu sinkenden Containerpreisen.
Mittelfristig wird aber bei gleichbleibenden Mietrenditen mit
konstanten Preisen fiir Neucontainer gerechnet. Die Preise fiir
gebrauchte Container orientieren sich, wie die Historie beweist,

an den jeweils aktuellen Neucontainerpreisen.

GroRe Namen bedeuten keine Sicherheit: Nach wie vor ist die
Profitabilitatssituation der Containerreedereien angespannt.
Auch groRe Unternehmen waren gezwungen, sich zu restruk-
turieren oder durch Zukdufe effizienter zu werden. Zudem ist
eine der weltweit groBten Containerreedereien im September
2016 in die Insolvenz geraten. In den letzten Jahren ist so aus
den ehemals Top-20-Reedereien, die die groRen Handelsrouten
in der Containerschifffahrt dominierten, eine Top-11-Gruppe
geworden. Hieraus ergeben sich besondere Kauf- und Vermie-
tungsmaglichkeiten. Die GroRe einer Reederei allein ist kein In-
diz mehr fiir die Risikoarmut eines Geschaftes mit ihr. Genaue
Marktkenntnisse und -erfahrungen sind erforderlich, um die

passenden Endnutzer zu finden.

4.3.3 Ausblick: Steigendes Wachstum
bei stabilen Renditeerwartungen

Die Entwicklung der Weltwirtschaft bleibt ein entscheiden-
der Faktor fur den Bedarf an weltweiter Transportkapazi-
tat und Containern. Trotz in letzter Zeit aufkommender Be-
denken wegen eines mdglichen Handelsstreites zwischen
China und den USA gehen Marktexperten fiir das Jahr 2019
von einem Umschlagswachstum von 3—-4% aus. Fir die Fol-
gejahre bis 2022 wird haufig eine Erwartung in der glei-
chen GroRenordnung angegeben. Zudem werden fir die
kommenden Jahre weiterhin stabile Preise fiir Neucon-
tainer erwartet. Da durch steigenden Wettbewerbsdruck und
das nach wie vor international niedrige Zinsumfeld weiterhin viel

Liquiditat in den Markt drangen wird, bleiben die Mietraten auch

in dieser Zeit auf niedrigem Niveau, aber stabil. In dem aktuellen
Marktumfeld gibt es fiir die Vermdgensanlage weiterhin gute
Maoglichkeiten, Investitionsobjekte mit geeignetem Rendite-

Risiko-Verhaltnis anzubieten.

4.4 | Der Standard-
Tankcontainermarkt

4.47 Der Welthandel wachst weiter —
der Leasingmarkt fir Standard-
Tankcontainer

Durch immer effizientere Transport- und Logistikketten scheint
die Welt kleiner zu werden. 90 % der Handelsgiiter werden auf
dem Seeweq transportiert. Uber die drei Haupthandelsrouten
Transpazifik (24 %), Asien-Europa (22%) und Innerasien (10 %)
wurden bereits im Jahr 2015 tber 50 % des weltweiten Seehan-
dels abgewickelt. Da verwundert es kaum, dass die gemessen
am Umschlag weltweit gréf3ten Hafen im asiatischen Raum, ins-
besondere in der Volksrepublik China, zu finden sind. Wahrend
europadische Hafen wie Rotterdam und Hamburg Platz 11 bzw.
18 und der erste amerikanische Hafen Los Angeles erst Platz 18
einnehmen, rangieren die asiatischen Hafen Shanghai, Singapur
und Shenzhen auf den Pldtzen 1 bis 3. Die Entwicklung des Con-
tainermarktes ist naturgemaR abhangig von der Entwicklung
des Welthandels. Bei steigendem Welthandel steigt der Bedarf

an Transportkapazitat und umgekehrt.

In den Jahren 1996 bis 2018 stieg das an TEU (twenty-foot equi-
valent unit) gemessene Umschlagsvolumen weltweit um rund
192 %, was einem durchschnittlichen jahrlichen Wachstum von
4,8% entspricht. Einzig im Jahr 2009 gab es einen Riickgang
an Umschlagsvolumen. TEU beschreibt ein internationales
StandardmalR fiir Kapazitaten von Containerschiffen, Hafenum-
schlagsmengen und Stellplatzkapazitdten. Hierbei entspricht ein
20-FuR-Container einem TEU. Da Standard-Tankcontainer tber
die gleichen RahmenmaRe verfiigen, entspricht auch ein Stan-

dard-Tankcontainer einem TEU.

Beim Containerumschlag kommt Tankcontainern die wichtige Rol-
le des (auch fiir die Umwelt) sicheren standardisierten Transportes
von flissigen sowie sensiblen Gitern zu. In den vergangenen Jahr-

zehnten hat sich kein anderes Transportmittel als wirtschaftlich
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(10) Aufteilung Weltcontainerflotte nach Containerarten (CEU)

konkurrenzfahige Alternative etablieren kdnnen. Tankcontainer
werden heute innerhalb von weltweiten Logistikketten im Werks-
verkehr eingesetzt und gehdren damit zu den gangigsten Trans-
portmitteln der Welt. Ihr Anteil an der Weltcontainerflotte betragt,

gemessen nach CEU (cost equivalent unit), aktuell rund 8 %.

Im Jahr 2018 lag die weltweite Auslastungsrate bei 94 %, von
denen 83% in einer Langzeitvermietungssituation waren. Die
Tankcontainer befanden sich in Reparatur- und Instandhal-
tungsmaBnahmen oder in Bemihungen um eine Neuvermie-
tung. Der Markt hat sich nach der Wirtschaftskrise 2008/2009
konsolidiert. Die Welttankcontainerflotte wuchs durch die Men-
ge an Tankcontainer-Neubauten in den vergangenen Jahren
stdrker und umfasst aktuell ein Volumen von lber 4 Mio. CEU.
Experten gehen auch fiir die kommenden Jahre von weiterhin
hohen Neubauraten aus. Durch die Mdoglichkeit, neue Stan-
dard-Tankcontainer kurzfristig in Auftrag geben und nicht
jahrelang im Voraus disponieren zu missen, in Kombination mit
der regelmédBigen Ausmusterung alter Tankcontainer, ist der
Markt in der Lage, auch bei stagnierendem oder riickldufigem

Wachstum fiur hohe Auslastungsraten zu sorgen.

4.4.2 Standard-Tankcontainer
im Einsatz

Standard-Tankcontainer sind eine Sonderform der 20-FuR-Stan-
dardcontainer, des ersten Standardcontainermodells weltweit,

von dem auch heute noch viele Millionen im Einsatz sind. Die

B Standardcontainer M Kihlcontainer

B Tankcontainer B Rest

ersten Standard-Tankcontainer wurden Ende der 60er Jahre
produziert und ab Mitte der 70er Jahre setzten sich die Stan-
dard-Tankcontainer im Logistikmarkt fiir den Transport von
flissigen Gutern mehr und mehr durch. Anfangs wurden die
Standard-Tankcontainer fiir Lebensmittel, insbesondere Wein
und Spirituosen, genutzt, heutzutage wird eine Vielzahl der

Flissigtransporte in Standard-Tankcontainern durchgefiihrt.

Die Produktion fand urspriinglich in Europa statt und wanderte
ab Anfang der 1980er Jahre nach Siidafrika, weil dort die Tank-
container glinstiger hergestellt werden konnten. Mittlerweile ist
die Produktion — wie fir alle anderen Containertypen — haupt-

sachlich in China angesiedelt.

Ein Standard-Tankcontainer besteht in der Regel aus einem drei-
lagigen Edelstahlzylinder mit Flllstutzen und Ablauf, der in ei-
ner robusten Stahlrahmenkonstruktion mit den exakten MaRen
eines 20-FuB-Standardcontainers stabil und sicher verbaut ist.
In der Regel werden Standard-Tankcontainer mit einer oder
mehreren Schwallwdanden ausgestattet, die den Innenraum
in mehrere Abschnitte unterteilen, um das Aufschaukeln von
Ladungen zu reduzieren. Aufgrund von Schwallwirkungen
mussen Tankcontainer immer zu mindestens 80 % und dirfen
wegen maoglicher thermischer Ausdehnung der Transportgiter

zu maximal 95 % beflllt werden.

Die Standard-Tankcontainer haben eine Breite von 8 FuR
(2,44 m) und sind — wie das AuRenmalBvorbild — 20 FuB lang,

was einer Lange von 6,06 m entspricht. Zudem messen sie eine
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(11) Ubersicht der Tankcontainerproduktion (TEU)
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Hohe von 2,59 m und sind stapelbar. Die Standard-Tankcontainer
weisen in der Regel eine Kapazitat zwischen 24.000 und 26.000
Litern auf. Alle Standard-Tankcontainer werden durch die Inter-
national Maritime Organization (IMO) normiert und zugelassen.
Standard-Tankcontainer sind nicht mit einem Hitze- oder Kalteer-
zeugungsaggregat (Kennzeichen von Spezial-Tankcontainern)
ausgestattet, sondern werden ausnahmslos fir den Einsatz von

ungekiihlten Fliissigkeiten und Gasen verwendet.

Standard-Tankcontainer werden entweder fiir Lebensmittel ein-
gesetzt, wie Spirituosen, Ole, Wasser, Schokoladen, Séfte oder
andere Getranke, oder fir den Transport von Chemikalien, Gra-
nulaten und Flussigdiinger verwendet. Strenge Vorgaben und
Kennzeichnungen sorgen fir eine strikte Trennung der Verwen-
dungszwecke. So ist es theoretisch mdglich, dass ein bisher fir
Lebensmittel verwendeter Standard-Tankcontainer ab sofort fiir
den Chemikalientransport eingesetzt wird, jedoch nicht umge-

kehrt.

4.4.3 Der Leasingmarkt fur
Standard-Tankcontainer

Standard-Tankcontainer werden durch Befrachtungsunter-
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Schienen und zumeist auf dem Seeweg verwendet und transpor-
tiert. Damit ist die Mieterstruktur nicht identisch mit den Mie-
tern von Standardcontainern, die von Reedereien angemietet
werden, und bietet somit eine gute Mdglichkeit fir Anleger zur

Risikostreuung.

Dabei gehdrt nur etwas mehr als die Halfte aller Standard-Tank-
container tatsdchlich diesen Industrie- und Logistikunterneh-
men. Der andere Teil ist im Besitz von Containerleasingunterneh-
men oder Investoren — mit nahezu gleichbleibender Tendenz.
Ein Grund hierfir ist in den anhaltenden Schwierigkeiten im
Bankenmarkt zu sehen. Zudem gestaltet sich fiir die Logistikun-
ternehmen eine Finanzierung aus dem laufenden Cashflow auf-
grund des margenarmen Transportgeschdftes derzeit schwierig.
Fir die Zukunft ist davon auszugehen, dass Logistikunterneh-
men auch weiterhin, unter anderem aus Bilanz- und Liquiditats-
grinden, auf gemietete Standard-Tankcontainer zuriickgreifen
werden. Experten gehen fir die Jahre 2018 bis 2020 von einem
durchschnittlichen Wachstum der weltweiten Leasing-Tankcon-

tainerflotte von ca. 6% p.a. aus.

Fir Standard-Tankcontainer gelten hohe Wartungs- und Instand-

haltungsstandards. Die Kosten fir die vorgeschriebenen und no-
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tigen Wartungs- und Instandhaltungsarbeiten tragt der jeweilige
Mieter. Dabei sind regelmaRige Wartungsvorschriften einzuhal-
ten. Zusatzlich ist alle 2,5 Jahre eine groRe Wartung durchzufiih-

ren, die vom Eigentiimer oder Vermieter zu zahlen ist.

Zudem werden die Standard-Tankcontainer durch die Mieter
bzw. die Containerleasingmanager mittels einer branchentbli-
chen All-Risk-Versicherung gegen alle typischen Risiken versi-
chert. Dies umfasst insbesondere den Versicherungsschutz ge-
gen Verlust, Zerstérung, Beschadigung und Diebstahl. Erganzt
wird der Versicherungsumfang gegebenenfalls durch sich aus

dem Risiko des Transportgutes ergebende Gefahren.

4.4.4 Kaufpreis- und
Mietratenentwicklung

Die Mietraten waren in den letzten Jahren im Marktdurchschnitt
riickldufig. Einhergehend mit den seit 2011 nachlassenden Stahl-
und Edelstahlpreisen sanken, wenn auch mit etwas Nachlauf,
auch die Preise fir neue und gebrauchte Standard-Tankcon-
tainer 2016 weiter. Seit Ende 2015 haben sich die Neubaupreise

auf niedrigem Niveau, das ungefdahr dem Preisniveau aus dem

| ALLGEMEINE ANGABEN

Jahre 2001 entspricht, stabilisiert und Experten sprechen von
einer Bodenbildung. So werden fiir die kommenden Jahre gleich-
bleibende Neubaupreise prognostiziert. Der Zeitpunkt, wieder in
den Markt der Standard-Tankcontainer zu investieren, scheint

damit so glinstig wie seit tiber 15 Jahren nicht mehr.

Zugleich konnten sich die Mietrenditen — allerdings auf nied-
rigem Niveau — stabilisieren. Mittelfristig wird mit leichten
Preissteigerungen fiir neue Standard-Tankcontainer gerechnet,
was wieder zu moderat steigenden Renditen fiihren diirfte. Die
Preise fiir gebrauchte Standard-Tankcontainer orientieren sich,
wie die Historie beweist, an den jeweils aktuellen Neupreisen.
Zudem haben die Rahmenbedingungen eines eventuellen Miet-

vertrages Auswirkungen auf den Kaufpreis.

Hieraus lassen sich bei steigendem Bedarf wiederum positive
Effekte auf den Gebrauchtmarkt ableiten. Standard-Tankcon-
tainer werden ,on demand" bestellt und hergestellt. Dies be-
deutet, dass nur bei Bedarf Neubauten in Auftrag gegeben wer-
den. Die Bestellfristen sind mit 6 bis 8, maximal 10 Wochen
sehr kurz. So ist es fir die Logistikunternehmen und Leasing-
unternehmen einfach, auf Marktanderungen zu reagieren. Im

Falle einer Nichtbeschaftigung fallen in der Regel Lagerkosten

(12) Entwicklung der Neubaupreise von Standard-Tankcontainern
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von lediglich rund 15,00 EUR je Monat an. Fir die Eigentimer
und Containervermietgesellschaften gibt es — auler den gro-
Ren Wartungen alle 2,5 Jahre — keine laufenden Betriebskos-
ten fiir Standard-Tankcontainer. lhre durchschnittliche Lebens-
dauer betragt ca. 20 Jahre. Dies bedeutet, dass je nach Bedarf
und Zustand rund 4—5% des Weltbestandes an Standard-Tank-
containern jahrlich aus der Flotte gehen. Durch eine Generaliiber-
holung (englisch ,Refurbishment") dieser Tankcontainer ist jedoch
auch ein langerfristiger Einsatz moglich. Im ,zweiten Leben" wer-
den Standard-Tankcontainer zur Lagerung von Flissigkeiten und
Gasen verwendet. |hre lange Lebensdauer und der verarbeitete
hochwertige Edelstahl, dessen Materialwert allein ca. 4.500,00
EUR betrégt, sorgen fiir ein hohes MaR an Wertbesténdigkeit.

GroRBe Namen bedeuten keine Sicherheit: Nach wie vor ist die
Profitabilitatssituation der meisten Reedereien angespannt.
Auch groBe Unternehmen waren gezwungen, sich zu restruktu-
rieren. Hieraus ergeben sich besondere Kauf- und Vermietungs-
maglichkeiten. Die GroRe der Mieter allein ist also kein Indiz
mehr fir die Risikoarmut eines Geschaftes mit ihnen. Genaue
Marktkenntnisse und -erfahrungen sind erforderlich, um die

passenden Endnutzer zu finden.

4.4.5 Ausblick: Steigendes Wachstum
bei stabilen Renditeerwartungen

Die Entwicklung der Weltwirtschaft bleibt ein entscheidender
Faktor fir den Bedarf an weltweiter Transportkapazitat. Markt-
experten gehen auch fur das Jahr 2019 von einem Wachstum
des Containerumschlags zwischen 2,5% und 3,5% aus, fir die
nachsten Jahre bis 2020 erwarten sie ein Wachstum zwischen
2,2% und 4,4% pro Jahr. Die Welttankcontainerflotte ist durch
die Menge an Tankcontainer-Neubauten in den vergangenen
Jahren stdrker gewachsen und umfasst aktuell ein Volumen von
Uiber 4 Mio. CEU. Experten gehen auch fiir die kommenden Jahre
von weiterhin hohen Neubauraten aus. In dem aktuellen Mark-
tumfeld fir Standard-Tankcontainer gibt es fiir die vorliegende
Vermodgensanlage daher weiterhin gute Mdglichkeiten, Investiti-

onsobjekte mit geeignetem Rendite-Risiko-Verhaltnis anzubieten.

4.5 | Keine gewdhrleistete
Vermdgensanlage
(6 14 VermVerkProspV)

Fir die Verzinsung oder Rickzahlung der angebotenen Vermo-
gensanlage hat keine juristische Person oder Gesellschaft die

Gewahrleistung tibernommen.

(13) Historische Entwicklung der Welttankcontainerflotte (TEU)
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5.1 | Die Namensschuld-
verschreibungen

5.1.1 Die Merkmale der Namensschuld-
verschreibungen im Uberblick

Im Rahmen der mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen
Vermogensanlage bietet die Emittentin Anlegern nachrangige
Namensschuldverschreibungen an, die wahrend ihrer Laufzeit

fest verzinslich sind.

Anleger erwerben diese Vermdgensanlage ausschlieBlich auf
Basis des vorliegenden Verkaufsprospektes und eventueller
Nachtrage hierzu und des Vermdogensanlagen-Informations-

blattes der Vermoégensanlage.

Die Emittentin schlieRt mit jedem Anleger einen schuldrechtli-
chen Vertrag ab, der die gegenseitigen Rechte bzw. Anspriiche
und Pflichten der Anleihebedingungen (Vollabdruck in Kapitel
10.71 auf den Seiten 112 ff.) umfasst. Weder die Namensschuld-
verschreibungen selbst noch die daraus resultierenden Rechte
auf Zinszahlung und Riickzahlung sind oder werden verbrieft.
Nach den Anleihebedingungen hat der Anleger schuldrecht-
liche Anspriiche auf Zahlung von Zinsen (Basiszinsen und —
bei Erfullung der Voraussetzungen — Bonuszinsen) und auf
Rickzahlung seiner Namensschuldverschreibungen gegen die
Emittentin. Diese Zahlungsanspriiche aller Anleger sind un-
tereinander gleichrangig, unterliegen jedoch im Verhdltnis zu
sonstigen nicht nachrangigen Glaubigern der Emittentin einem
sogenannten qualifizierten Nachrang. Das bedeutet, dass die
Anleger Zahlungen von der Emittentin erst und nur erhalten,
wenn die Emittentin nicht nachrangige Glaubiger vollstandig
befriedigt hat und die Zahlungen an Anleger nicht zum Vorlie-

gen eines Insolvenzgrundes bei der Emittentin fiihren.

Die Laufzeit der Vermdgensanlage betragt fiir jeden Anleger
grundsatzlich 38 Monate (zu den Verldangerungsoptionen siehe
Kapitel ,5.1.6 Verlangerungsoptionen®, S. 54 f.). Die Laufzeit
beginnt dabei fir jeden Anleger individuell mit dem Beginn der
Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers und
endet mit der letzten Zinszahlung und der Rickzahlung der

Namensschuldverschreibungen an den Anleger.

Die Namensschuldverschreibungen des Anlegers werden wah-
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rend ihrer Laufzeit mit 4,70 % p.a. bezogen auf den vom Anleger
gezahlten Erwerbspreis fest verzinst (Basiszinsen). Die Basiszin-
sen werden anteilig monatlich nachschiissig an den Anleger aus-
gezahlt. Der Anspruch des Anlegers auf die anteilige monatliche
Auszahlung der Basiszinsen wird am Ende des iberndchsten auf
den betreffenden Kalendermonat folgenden Kalendermonats

zur Zahlung fallig.

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers
betrdgt grundsatzlich 36 Monate und beginnt fiir jeden Anleger
bei vollstandiger Zahlung der Gesamtsumme durch den Anleger
bis zum 20. eines Monats, eingehend bei der Emittentin mit
dem Monatsersten des darauffolgenden Kalendermonats. So-
fern die vollstandige Zahlung der Gesamtsumme erst nach dem
20. eines Kalendermonats bei der Emittentin eingeht, beginnt
die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers
erst zum Monatsersten des tberndchsten Kalendermonats. Die
Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers endet
grundsatzlich nach Ablauf von 36 Kalendermonaten, ohne dass
der Anleger das Vertragsverhaltnis mit der Emittentin kiindigen

muss.

Der Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Rickzah-
lung der Namensschuldverschreibungen des Anlegers wird am
Ende des lberndchsten auf die Beendigung der Laufzeit der
Namensschuldverschreibungen des Anlegers folgenden Ka-
lendermonats, also 2 Monate nach dem Ende der Laufzeit der
Namensschuldverschreibungen des Anlegers, zur Zahlung fallig.
Die Laufzeit der Vermdgensanlage von grundsatzlich 38 Mona-
ten ergibt sich also aus der Laufzeit der Namensschuldverschrei-
bungen des Anlegers von 36 Monaten und dem Zeitraum von 2
Monaten zwischen dem Ende der Laufzeit der Namensschuld-
verschreibungen des Anlegers und der Falligkeit der Anspri-
che des Anlegers gegen die Emittentin auf Riickzahlung seiner
Namensschuldverschreibungen und auf Zahlung der letzten

monatlichen Zinsen.

Die Laufzeit der Vermdgensanlage betragt daher mindestens 24
Monate ab dem Zeitpunkt des jeweiligen Beginns der Laufzeit

der Namensschuldverschreibungen des Anlegers.

Der Anleger wird weder Gesellschafter der Emittentin noch
ist er auf irgendeine andere Weise unternehmerisch an der Emit-

tentin beteiligt.
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5.1.2 Basiszinsen

Die Namensschuldverschreibungen des Anlegers werden wah-
rend ihrer Laufzeit von 36 Monaten mit 4,70 % p. a. bezogen auf
den vom Anleger gezahlten Erwerbspreis fest verzinst (Basiszin-
sen). Die Basiszinsen werden anteilig monatlich nachschissig an
den Anleger ausgezahlt. Der Anspruch des Anlegers auf die an-
teilige monatliche Auszahlung der Basiszinsen wird am Ende des
tiberndchsten auf den betreffenden Kalendermonat folgenden
Kalendermonats zur Zahlung féllig. Im Falle der Verlangerung
der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen durch den Anle-
ger (siehe hierzu Kapitel 5.1.6 ,Verlangerungsoptionen®, S. 54 f.)
erhdhen sich die Basiszinsen fir den Zeitraum der verlangerten
Laufzeit auf 4,85% p.a. bezogen auf den Erwerbspreis der Na-

mensschuldverschreibungen des Anlegers.

5.1.3 Bonuszinsen

Nach den Bestimmungen in den Anleihebedingungen zahlt die
Emittentin in den nachfolgend dargestellten Fdllen Bonuszinsen

in der jeweils angegebenen Héhe an den Anleger:

1. Bonuszinsen fiir Friihzeichner

Der Anleger hat die Moglichkeit, als Frithzeichner Bonuszinsen
von der Emittentin zu erhalten. Die Hohe der Bonuszinsen ist
abhangig vom Zeitpunkt der Abgabe der Zeichnungserklarung
des Anlegers, wobei jeweils der Tag malsgebend ist, an dem der
Emittentin die vollstandig und korrekt ausgefiillte Zeichnungser-

klarung des Anlegers zugeht, und ist wie folgt gestaffelt:

1.a) 1,25% einmalig bezogen auf den Erwerbspreis der Namens-
schuldverschreibungen des Anlegers. Der Anleger zeichnet die

Namensschuldverschreibungen bis zum 30.11.2019.

1.b) 0,85% einmalig bezogen auf den Erwerbspreis der Namens-
schuldverschreibungen des Anlegers. Der Anleger zeichnet die
Namensschuldverschreibungen im Zeitraum vom 01.12.2019

bis 31.01.2020.

1.c) 0,60 % einmalig bezogen auf den Erwerbspreis der Namens-
schuldverschreibungen des Anlegers. Der Anleger zeichnet die
Namensschuldverschreibungen im Zeitraum vom 01.02.2020

bis 30.04.2020.

2. Bonuszinsen fiir Einverstandnis mit E-Mail-Korrespondenz/
Telefonkontakt

0,72% einmalig bezogen auf den Erwerbspreis der Namens-
schuldverschreibungen des Anlegers — Der Anleger erklart sich
damit einverstanden, dass die gesamte Korrespondenz und alle
Informationen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Durchfiihrung der Namensschuldverschreibungen, die nicht
zwingend in postalischer und gedruckter Form zu erfolgen ha-
ben, per E-Mail erfolgt bzw. tGbermittelt werden und dass die
Emittentin, auch durch Beauftragte, berechtigt ist, ihn fir ver-
tragsbezogene Riickfragen telefonisch zu kontaktieren. Voraus-
setzung fir die Gewahrung dieses Rabattes ist die Angabe einer
glltigen E-Mail-Adresse und einer giltigen Telefonnummer in

der Zeichnungserklarung.

Die Anspriiche auf Zahlung von Bonuszinsen kénnen kumulativ
entstehen: Gibt der Anleger beispielsweise seine Zeichnungs-
erklarung bis zum 30.11.2019 ab und erklart er sich mit der
E-Mail-Kommunikation sowie mit der telefonischen Kontaktauf-
nahme einverstanden, betrdgt die Hohe der Bonuszinsen einma-
lig 1,97 % bezogen auf den Erwerbspreis der Namensschuldver-

schreibungen des Anlegers.

Die vorstehend beschriebenen Bonuszinsen sind zusammen mit
der Zahlung der anteiligen Basiszinsen fir den 36. Monat der
Laufzeit der Namensschuldverschreibungen, d. h. zwei Monate
nach dem reqgularen Ende der Laufzeit der Namensschuldver-
schreibungen des Anlegers, zur Zahlung fallig. Dies gilt auch, wenn
der Anleger von einer eingerdumten Option Gebrauch macht, die

Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen zu verlangern.

Hat der Anleger Anspruch auf Zahlung von Bonuszinsen wegen
seines erkldrten Einverstandnisses zur E-Mail-Kommunikation
gegen die Emittentin und macht der Anleger von einer einge-
raumten Option Gebrauch, die Laufzeit seiner Namensschuld-
verschreibungen zu verlangern, entsteht fir den Anleger am
Ende der verlangerten Laufzeit seiner Namensschuldverschrei-
bungen ein Anspruch auf Zahlung weiterer Bonuszinsen in
Hohe von 0,48 % einmalig bezogen auf den Erwerbspreis der
Namensschuldverschreibungen des Anlegers, der am Ende des
auf den letzten Monat der verlangerten Laufzeit folgenden tber-

nachsten Kalendermonats zur Zahlung fallig wird.

EX]



5.1.4 Die Rickzahlung der Namens-
schuldverschreibungen

Der Anspruch des Anlegers auf Riickzahlung der Namensschuld-
verschreibungen entsteht grundsatzlich mit Ablauf der 36-mo-
natigen Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers
und wird am Ende des iiberndchsten auf die Beendigung der Lauf-
zeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers folgenden
Kalendermonats, folglich zum Ende der Laufzeit der Vermogens-

anlage des Anlegers, zur Zahlung fallig.

Die Namensschuldverschreibungen werden zum Nominalbetrag
zuriickgezahlt, d. h. der Anleger erhalt die Zahlung eines Betrages,
der der Hohe nach dem fiir seine Namensschuldverschreibungen

an die Emittentin gezahlten Erwerbspreis entspricht.

Ubt der Anleger ihm eingerdumte Verldngerungsoptionen aus,
entsteht der Riickzahlungsanspruch des Anlegers am Ende der
auf 60 Monate (erste Verldangerung) bzw. 84 Monate (zweite Ver-
langerung) verlangerten Laufzeit der Namensschuldverschreibun-
gen des Anlegers. In diesen Fallen wird der Riickzahlungsanspruch
des Anlegers am Ende des tiberndchsten auf die Beendigung der
verlangerten Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des An-

legers folgenden Kalendermonats zur Zahlung fallig.

5.1.5 Zinszahlungen an den Anleger

Der Anleger hat Anspruch auf feste monatliche Basiszinszahlun-
gen. Diese Zinszahlungen nimmt die Emittentin auf das in den
Zeichnungsunterlagen angegebene Konto des Anlegers vor. Die
Hohe der Basiszinsen ist in den Anleihebedingungen vereinbart.
Die Basiszinsen werden Uber die gesamte Laufzeit der Namens-
schuldverschreibungen des Anlegers monatlich anteilig und

nachschissig an den Anleger gezahlt.

Die Zinszahlung durch die Emittentin erfolgt monatlich
nachtrdglich spatestens am Ende des auf den betreffenden
Kalendermonat folgenden berndchsten Kalendermonats. Somit
erfolgt die erste Zinszahlung rund 90 Tage nach Beginn der Lauf-
zeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers und setzt

sich von dann an monatlich fort (siehe nachfolgende Tabelle (14)).

Sofern der Anleger Anspriiche auf Zahlung von Bonuszinsen ge-

gen die Emittentin hat, zahlt die Emittentin die Bonuszinsen am
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Ende des auf den 36. Kalendermonat der Laufzeit der Namens-
schuldverschreibungen des Anlegers folgenden Ubernachsten
Kalendermonats an den Anleger. Dies gilt auch, wenn der Anle-
ger von einer eingerdaumten Option Gebrauch macht, die Lauf-

zeit seiner Namensschuldverschreibungen zu verlangern.

Hat der Anleger Anspruch auf Zahlung von Bonuszinsen wegen
seines erklarten Einverstandnisses zur E-Mail-Kommunikation
gegen die Emittentin und macht der Anleger von einer einge-
raumten Option Gebrauch, die Laufzeit seiner Namensschuld-
verschreibungen zu verlangern, zahlt die Emittentin die fir
diesen Fall zusatzlich vereinbarten Bonuszinsen am Ende des
auf den letzten Monat der verldangerten Laufzeit folgenden tiber-

ndchsten Kalendermonats an den Anleger.

(14) Ubersicht Einzahlungsstichtag,
Laufzeitbeginn und erste Zinszahlung

UBERWEISUNG
EINZAHLUNGSSTICHTAG LAUFZEITBEGINN ERSTE ZINSZAHLUNG
20. Januar 1. Februar 30. April
20. Februar 1. Marz 31. Mai
20. Marz 1. April 30. Juni
20. April 1. Mai 31. Juli
20. Mai 1. Juni 31. August
20. Juni 1. Juli 30. September
20. Juli 1. August 31. Oktober
20. August 1. September 30. November
20. September 1. Oktober 31. Dezember
20. Oktober 1. November 31. Januar
20. November 1. Dezember 28. Februar
20. Dezember 1. Januar 31. Marz

5.1.6 Verlangerungsoptionen

Die Emittentin rdumt jedem Anleger Optionen zur Verlangerung der
Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen ein. Der Anleger ist
im Rahmen dieser Optionen berechtigt, durch einseitige Willenser-
kldrung in Textform der Emittentin gegeniber die Laufzeit seiner
Namensschuldverschreibungen in zwei Schritten von jeweils 2 Jah-

ren (24 Monaten) um bis zu 4 Jahre (48 Monate) zu verlangern.

Rechtsgeschaftliche Erklarungen der Emittentin sind zur wirksa-
men Verlangerung der Laufzeit der Namensschuldverschreibun-

gen nicht erforderlich.

Verlangert der Anleger die Laufzeit seiner Namensschuldverschrei-
bungen erstmalig um 2 Jahre (24 Monate), verlangert sich die Lauf-

zeit seiner Namensschuldverschreibungen auf 5 Jahre (60 Monate).
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Verlangert der Anleger die bereits verlangerte Laufzeit seiner
Namensschuldverschreibungen nochmals um 2 Jahre (24 Mona-
te), verlangert sich die Laufzeit seiner Namensschuldverschrei-

bungen nochmals, und zwar auf 7 Jahre (84 Monate).

Die Erklarung des Anlegers zur erstmaligen Verlangerung der Lauf-
zeit seiner Namensschuldverschreibungen muss der Emittentin vor
Ablauf des 35. Monats der Laufzeit der Namensschuldverschrei-
bungen des Anlegers zugehen. Die Erklarung des Anlegers, die
Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen zum zweiten Mal
zu verldangern, muss der Emittentin vor Ablauf des 59. Monats der

Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers zugehen.

Wahrend der verlangerten Laufzeit der Namensschuldverschrei-
bungen hat der Anleger Anspruch gegen die Emittentin auf Zah-
lung erhdhter Basiszinsen. Diese betragen fiir den Zeitraum der
verlangerten Laufzeit 4,85% p.a. bezogen auf den Erwerbspreis

der Namensschuldverschreibungen des Anlegers.

5.2 | Art, Anzahl und Gesamt-
betrag der angebotenen
Vermdgensanlage

Bei der vorliegenden Vermdgensanlage handelt es sich um
nachrangige Namensschuldverschreibungen im Sinne des § 1

Abs. 2 Nr. 6 VermAnIG.

Es werden im Rahmen des Angebots der vorliegenden Vermo-
gensanlage nachrangige Namensschuldverschreibungen in ei-
nem Gesamtnennbetrag von bis zu 25.000.000,00 EUR ange-
boten. Jede Namensschuldverschreibung hat einen Nennbetrag
von 1.000,00 EUR. Folglich werden insgesamt 25.000 Namens-

schuldverschreibungen angeboten.

Die Namensschuldverschreibungen werden zum Erwerbspreis
der gezeichneten Namensschuldverschreibungen ausgege-
ben. Die Mindestzeichnungssumme betragt fir jeden Anle-
ger 10.000,00 EUR, d.h. jeder Anleger muss mindestens 10
Namensschuldverschreibungen zum Nennbetrag von jeweils

1.000,00 EUR zeichnen.

Die maximale Anzahl der angebotenen Vermdgensanlage be-

tragt 2.500. Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin,

Zeichnungsangebote von Anlegern anzunehmen.

Jeder Anleger hat zusatzlich zum Erwerbspreis fiir seine Na-
mensschuldverschreibungen ein Agio in H6he von bis zu 2,00 %
bezogen auf den Erwerbspreis an die Emittentin zu zahlen, das
die Emittentin vollstandig an die Anbieterin zahlt, die es ihrer-
seits vollstandig als Vergiitung fir die Vermittlung der Vermo-

gensanlage an Vertriebspartner zahlt.

5.3 | Hauptmerkmale der
Anteile der Anleger

Die Namensschuldverschreibungen lauten auf den Namen des
jeweiligen Anlegers. Sie begriinden schuldrechtliche qualifiziert
nachrangige Rechte bzw. Anspriiche des Anlegers gegeniiber
der Emittentin und damit spiegelbildliche qualifiziert nachrangi-
ge schuldrechtliche Verbindlichkeiten der Emittentin gegeniiber
dem Anleger. Alle Anspriiche von Anlegern dieser Vermégensan-

lage sind untereinander gleichrangig.

Der Anleger wird Glaubiger der Emittentin und hat als Glaubiger
insbesondere die Rechte bzw. Anspriiche auf Zinszahlung und
Rickzahlung seiner Namensschuldverschreibungen, mit denen
aber keine Gldubigerrechte verbunden sind. Insbesondere beste-
hen keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte des Anle-
gers bei der Emittentin. Die Glaubigerrechte des Anlegers flihren
auch nicht zu einer gesellschafterlichen Beteiligung am Ergeb-
nis (Gewinn und Verlust) oder am Vermdgen (Liquidationserlds)
der Emittentin. Weder eine Verschmelzung, Umwandlung noch
Verdnderung der Kapitalverhdltnisse oder Gesellschafter der
Emittentin beeinflusst den Bestand der Namensschuldverschrei-
bungen. Weder die Namensschuldverschreibungen selbst noch
Rechte bzw. Anspriiche aus diesen Namensschuldverschreibun-
gen sind und werden verbrieft. Die Hauptmerkmale der Anleger
sind die schuldrechtlichen Rechte bzw. Anspriiche und Pflichten
der Anleger, die aus den mit der Emittentin vereinbarten Anlei-

hebedingungen resultieren.

Im Einzelnen hat der Anleger folgende Rechte bzw. Anspriiche

und Pflichten:

+  Pflicht des Anlegers, die Gesamtsumme (Erwerbspreis zzgl.
bis zu 2,00 % Agio) an die Emittentin zu zahlen

Qualifiziert nachrangiger Anspruch des Anlegers gegen

G|



die Emittentin auf Zahlung von Basiszinsen in H6he von
4,70 % p.a.bezogen auf den Erwerbspreis

Bei Vorliegen der Voraussetzungen qualifiziert nachrangiger
Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Zahlung von
Bonuszinsen (zur Hohe der Bonuszinsen und zu den Voraus-
setzungen siehe Kapitel 5.1.3 ,Bonuszinsen", S. 53)

* Recht des Anlegers die Laufzeit seiner Namensschuldver-
schreibungen in zwei Schritten von jeweils 2 Jahren (24 Mona-
ten) um bis zu 4 Jahre (48 Monate) zu verldngern

* Wahrend der verlangerten Laufzeit der Namensschuldver-
schreibungen qualifiziert nachrangiger Anspruch des Anlegers
gegen die Emittentin auf Zahlung erhdhter Basiszinsen in
Hohe von 4,85 % p.a. bezogen auf den Erwerbspreis
Qualifiziert nachrangiger Anspruch des Anlegers gegen die
Emittentin auf Rlckzahlung der Namensschuldverschrei-
bungen zum Ende der Laufzeit der Vermdgensanlage
Recht des Anlegers auf Ubertragung der Vermégensanlage
einschlieRlich samtlicher Rechte bzw. Anspriiche und Pflich-
ten auf Dritte, sofern die Emittentin der Ubertragung zu-
stimmt
Recht des Anlegers, die Namensschuldverschreibungen aus
wichtigem Grund zu kiindigen
Pflicht des Anlegers, im Falle der Zustimmung der Emittentin
zur Ubertragung der Vermégensanlage auf Dritte eine Bear-
beitungsgebihr in Hohe von 125,00 EUR an die Emittentin
zu zahlen
Bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen das Recht
des Anlegers, seine Zeichnungserkldarung innerhalb von 14
Tagen zu widerrufen (Widerrufsrecht)

Pflicht des Anlegers, der Emittentin jede Anderung seiner in

der Zeichnungserklarung angebenen Daten mitzuteilen

5.4 | Abweichende Rechte der
Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung und Anspriche
ehemaliger Gesellschafter

5.4.1 Abweichende Rechte der
Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Der Anleger wird nicht Gesellschafter der Emittentin und
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erhalt somit auch keine Rechte als Gesellschafter. Die Rechte
bzw. Anspriiche und Pflichten der Anleger und die Rechte bzw.
Anspriiche und Pflichten der Gesellschafter zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind daher komplett unterschiedlich aus-
gestaltet und nicht vergleichbar (siehe zu den Hauptmerkmalen
der Namensschuldverschreibungen der Anleger das Kapitel 5.3
,Hauptmerkmale der Anteile der Anleger”, S. 55 f.). Die Haupt-
merkmale der Anteile der Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind in Kapitel 7.2.2 ,Art und
Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafter zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung” (S. 81 f.) angegeben. Die Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung werden

gegenliber den Anlegern nicht bevorzugt behandelt.

5.4.2 Anspriche ehemaliger
Gesellschafter der Emittentin

Ehemalige Gesellschafterin der Emittentin ist die Grindungskom-
plementarin Solvium Holding AG. Der ehemaligen Gesellschafte-
rin der Emittentin stehen aus dieser Beteiligung bei der Emittentin

keine Anspriiche zu.

5.5 | Wesentliche Grundlagen
der steuerlichen Konzeption
der Vermdgensanlage

Im Folgenden werden die fiir einen Anleger wesentlichen Grund-
lagen der steuerlichen Konzeption der vorliegenden Vermo-
gensanlage dargestellt. Sie beruhen auf der zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung geltenden Steuergesetzgebung, der verof-
fentlichten Rechtsprechung sowie der Auffassung der Finanz-
verwaltung und sind von der Emittentin nach bestem Wissen
und Gewissen beschrieben. Eine Garantie fiir den Eintritt des
vom Anleger angestrebten Anlageerfolges sowie eine Haftung
fir den Eintritt der dargestellten steuerlichen Folgen werden

nicht tbernommen.

Gesetzgebung, Rechtsprechung und die Auffassung der Finanz-
verwaltung zu einzelnen Besteuerungsfragen unterliegen einer
standigen Entwicklung. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich infolge einer zukiinftigen geanderten Gesetzgebung,

Rechtsprechung oder Verwaltungsauffassung eine abweichende



steuerliche Behandlung ergibt. Auf die diesbeziliglichen Risiken

wird im Kapitel 3.10 ,Steuerliche Risiken" (S. 29 f.) hingewiesen.

Die Darstellung der steuerlichen Konzeption richtet sich an
natiirliche Personen mit Wohnsitz in der Bundesrepublik
Deutschland, die unbeschrankt steuerpflichtig sind und ihre
Vermdogensanlage im Privatvermdgen halten. Sollten Namens-
schuldverschreibungen von einer Person, die die vorgenannten
Voraussetzungen nicht erfiillt, oder von einer Kapitalgesell-
schaft erworben werden oder zum (Sonder-)Betriebsvermdgen
eines Anlegers zahlen, ergeben sich erhebliche Abweichungen

von den dargestellten Grundsatzen.

Erwerbern der Namensschuldverschreibungen wird dringend ge-
raten, sich hinsichtlich der durch einen Erwerb ergebenden indi-
viduellen Folgen und steuerlichen Konsequenzen fachlich beraten
zu lassen. Die nachfolgend dargestellten, allgemeinen steuerlichen
Grundlagen kénnen eine individuelle steuerliche Beratung weder
ersetzen noch kénnen sie aus einem Erwerb der Namensschuldver-

schreibung individuell resultierende Folgen berticksichtigen.

5.5.1 Besteuerung von Einkinften aus
den Namensschuldverschreibungen

Durch den Erwerb der Namensschuldverschreibung erhalt
der Anleger einen gegen die Emittentin gerichteten Anspruch
auf Auszahlung der vereinbarten Basiszinsen in Hohe von
4,70% p.a. bezogen auf den Erwerbspreis seiner Namens-
schuldverschreibungen sowie auf Riickzahlung des Nominalbe-

trages der Namensschuldverschreibung zum Falligkeitstag.

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger die Mdglichkeit, mit
Zustimmung der Emittentin die Namensschuldverschreibungen
vor dem Falligkeitstag zu einem Uber oder unter dem Nominal-

betrag liegenden Wert zu verduRern.
SchlieBlich hat der Anleger bei Vorliegen der einschldgigen Vor-

aussetzungen Anspriiche auf Zahlung von Bonuszinsen in Hohe

von einmalig bis zu 2,92 % bezogen auf den Erwerbspreis.

5.5.2 Einkunftsart

Die dem Anleger zuflieBenden Zinsen (Basiszinsen und Bo-

nuszinsen) stellen gem. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG Einkinfte aus
Kapitalvermdgen dar, Einnahmen aus der Rickzahlung der
Namensschuldverschreibungen bei Falligkeit fallen unter die
Bestimmungen des § 20 Abs. 2 S. 2 Nr. 7 EStG und fiihren in
Hohe der Differenz zwischen Anschaffungskosten (Erwerbskos-
ten zzgl. Agio) und Riickzahlungsbetrag ebenfalls zu Einkiinften

aus Kapitalvermdgen.

Ein bei vorfalliger VerauRBerung der Schuldverschreibung erziel-
ter Uber- oder Unterschuss fiihrt zu Einkiinften aus Kapitalver-

mdgen gem. § 20 Abs. 2 S. 1 Nr. 7 EStC.

Bei Einkiinften aus Kapitalvermégen handelt es sich um soge-
nannte Uberschusseinkiinfte, bei denen die Einkiinfte (Einnah-
men abzgl. steuerlich beriicksichtigungsfahiger Aufwendungen)

nach dem Zu- und Abflussprinzip ermittelt werden (§ 11 EStG).

5.5.3 Einkommensteuer

Grundlage fir die Einkommensbesteuerung ist der Gesamtbe-
trag der Einkiinfte aus den verschiedenen Einkunftsarten, ver-
mindert um personliche Frei- und Entlastungsbetrdge. Der Ein-
kommensteuer-Hochstsatz betragt nach derzeitiger Rechtslage
ab dem Jahr 2007 45 %. Auf die festgesetzte Einkommensteuer
ist der Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu berechnen, zu-
satzlich erfolgt ggf. eine Kirchensteuerfestsetzung von 8 % bzw.

9% auf die Einkommensteuer.

Da der Anleger jedoch Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzie-
len wird, sind die durch das Unternehmenssteuerreformgesetz
2008 in das Einkommensteuergesetz aufgenommenen Bestim-
mungen des § 32d EStG zu beachten. Hiernach unterliegen Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen einem gesonderten Steuertarif von
maximal 25% (Abgeltungsteuersatz) zzgl. Solidaritatszuschlag
(und ggf. zzgl. Kirchensteuer). Soweit sich unter Beriicksichti-
gung samtlicher steuerpflichtiger Einklinfte ein geringerer Ein-
kommensteuersatz als 25% ergibt, unterliegen — auf Antrag —
auch die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen diesem geringeren
Steuersatz. Mit den Einkilinften aus Kapitalvermdgen im Zusam-
menhang stehende Aufwendungen sind vom Abzug als Wer-
bungskosten ausgeschlossen. Bei der Ermittlung der Einkiinfte
aus Kapitalvermogen ist gem. § 20 Abs. 9 EStG stattdessen als
Werbungskosten ein Betrag von 801,00 EUR (bei Zusammen-
veranlagung 1.602,00 EUR) p.a., maximal jedoch in Hohe der

a



Einnahmen, abzuziehen (Sparer-Pauschbetrag).

Ein im Rahmen der Riickzahlung der falligen Namensschuld-
verschreibungen oder bei vorzeitiger VerduBerung der Na-
mensschuldverschreibung  realisierter ~ Unterschuss  (Rlck-
zahlungsbetrag/VerduBerungserlds  geringer als  Erwerbs-/
Anschaffungskosten ggf. zzgl. Agio) darf gem. § 20 Abs. 6 EStG
nur mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechnet

werden, ein Riicktrag auf vorangegangene Jahre ist nicht zuldssig.

5.5.4 Kapitalertragsteuer

GemaR § 43 Abs. 1S. 1 Nr. 7 lit. a EStG unterliegen Zinsen
aus Schuldverschreibungen, wenn Teilschuldverschreibungen
ausgegeben sind, grundsatzlich dem Abzug der Kapitalertrag-
steuer durch den Schuldner der Zinsen. Teilschuldverschrei-
bungen liegen hinsichtlich der von der Emittentin begebenen
Namensschuldverschreibungen jedoch nicht vor, da diese nicht
in einem einheitlichen Akt begeben werden und nicht Teil einer
Gesamtemission sind. Die nach dem Erlass des Bundesfinanz-
ministeriums vom 09.10.2012 (BStBI I, 2012, 953, Rz. 161)
mdgliche Umaqualifizierung von Namensschuldverschreibungen
in Teilschuldverschreibungen kommt vorliegend somit nicht in
Betracht. Da die Emittentin kein Kredit- oder Finanzdienstleis-
tungsinstitut ist, kommt eine Verpflichtung zur Einbehaltung
und Abflihrung der Kapitalertragsteuer nach § 43 Abs. 1S. 1 Nr.
7 lit. b EStG ebenfalls nicht in Betracht.

Die Emittentin wird die Auszahlungen der Zinsen sowie die Riick-
zahlung des Nominalbetrages bei Endfalligkeit daher ohne Ein-
behaltung von Kapitalertragsteuer vornehmen, die Versteuerung
der Zinsen obliegt dem jeweiligen Empfanger der Zinsen bzw. des
Rickzahlungsbetrages. Hierzu wird die Emittentin den Anleger je-
weils wahrend des ersten Quartals des Folgejahres in geeigneter

Form Gber die H6he der zu versteuernden Ertrage informieren.

5.5.5 Umsatzsteuer

Der Erwerb, das Halten, die Zinszahlungen, die VerduRerung
sowie die endfallige Einldsung der Namensschuldverschreibung
unterliegen nicht der Umsatzsteuer. Korrespondierend sind et-
waige beim Anleger anfallende Vorsteuerbetrdge daher vom

Abzug ausgeschlossen.
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5.5.6 Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Ubergang der im Eigentum eines Anlegers befindlichen Na-
mensschuldverschreibungen im Wege der Schenkung oder durch
Erbschaft stellt einen in der Bundesrepublik Deutschland schen-
kungs- oder erbschaftsteuerpflichtigen Vorgang dar. Ob und in
welcher Hohe sich aus dem Vermdgensiibergang eine steuerliche
Belastung ergibt, hangt von den Umstdnden des Einzelfalls (Ge-
samtwert des Ubergehenden Vermdgens, Verwandtschaftsgrad,
vorangegangene Vermogensiibertragungen etc.) ab. Der steuerli-
che Wert des Vermdgensiiberganges ist nach MalRgabe des Ersten
Teils des Bewertungsgesetzes (allgemeine Bewertungsvorschrif-
ten) zu ermitteln. Als Wert der Bereicherung ist daher der Nenn-
wert der tibergehenden Schuldverschreibung (§ 12 Bewertungs-
gesetz) in Ansatz zu bringen, sofern nicht besondere Umstande

einen hoheren oder geringeren Wert begriinden.

5.5.7 Vermdgensteuer

In einem Urteil aus dem Jahr 1995 hat das Bundesverfassungs-
gericht das Vermdgensteuergesetz fir verfassungswidrig erklart
und den Gesetzgeber zu einer Neuregelung aufgefordert. Nach-
dem eine entsprechende Neuregelung nicht getroffen wurde, wird
seit dem 01.01.1997 trotz des formell weiterbestehenden Geset-
zes keine Vermdégensteuer mehr erhoben. Die Wiedereinfiihrung

der Vermdgensteuer ist nicht vollstandig auszuschliel3en.

Ob eine Wiedereinfiihrung der Vermdgensteuer erfolgt und
wenn ja, in welchem Umfang sich steuerliche Auswirkungen auf
Anleger ergeben, lasst sich zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-

lung nicht beurteilen.

5.5.8 Finanzierung des Kaufpreises

Der Anleger kann den zu entrichtenden Erwerbspreis (zzgl. 2%
Agio) grundsdtzlich durch Aufnahme von personlichen Krediten
fremdfinanzieren. Die hierfir anfallenden Zinsen stellen im Sys-
tem der Abgeltungsteuer nicht abziehbare Aufwendungen dar, da
bei der Abgeltungsteuer der Werbungskostenabzug pro Steuer-
pflichtigen auf den Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801,00 EUR
(bzw. 1.602,00 EUR bei Zusammenveranlagung) begrenzt und ein

Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ausgeschlossen ist.
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5.5.9 Keine Ubernahme der Zahlung
von Steuern

Weder die Emittentin noch eine andere Person iibernehmen die

Zahlung von Steuern fiir den Anleger.

5.6 | Ubertragungsmaéglichkeiten

Jeder Anleger kann seine Namensschuldverschreibungen nach
vorheriger Zustimmung der Emittentin in Textform Ubertragen,
sofern der Anleger alle Rechte bzw. Anspriiche und Pflichten
aus einer Namensschuldverschreibung ibertrdgt. Das bedeutet,
dass einzelne Rechte bzw. Anspriiche, wie beispielsweise der
Anspruch auf Zahlung von Basiszinsen, nicht einzeln, sondern
nur zusammen mit allen anderen Rechten bzw. Anspriichen des

Anlegers Ubertragen werden kénnen.

Eine teilweise Ubertragung der Namensschuldverschreibungen
des Anlegers ist nicht moglich. Das bedeutet, dass ein Anleger
nur alle von ihm gehaltenen Namensschuldverschreibungen zu-

sammen Ubertragen kann.

Zur Wirksamkeit der Abtretung missen auBerdem folgende Be-

dingungen erfillt sein:

Vorherige Anzeige der beabsichtigten Abtretung an die Emit-
tentin in Textform,

Eingang der Abtretungsvereinbarung zwischen dem Anleger
und dem Empfdnger in Kopie bei der Emittentin,

- Eingang einer Bestdtigung des Empfangers (neuer Anleger) in
Textform, dass er die Anleihebedingungen und die Bedingun-
gen der Zeichnungserklarung anerkennt und

» Eingang aller in der Zeichnungserkldarung vorgesehenen

Daten des Empfangers bei der Emittentin.

Die Zustimmung erteilt die Emittentin nach pflichtgemaRem Er-
messen. Fir die Erteilung der Zustimmung hat die Emittentin
Anspruch auf Zahlung einer Bearbeitungsgebiihr in H6he von
125,00 EUR gegen den Anleger. Die Namensschuldverschrei-
bungen sind vererblich und kénnen im Rahmen einer Schenkung

Ubertragen werden.

Dariiber hinaus ist die Anbieterin der vorliegenden Vermdgensan-

lage grundsatzlich bereit, die Namensschuldverschreibungen

der Anleger einschlieRlich aller daraus resultierenden zum Zeit-
punkt der Ubernahme bestehenden Rechte bzw. Anspriiche
und Pflichten zum Ablauf von 24 Monaten der Laufzeit der Na-
mensschuldverschreibungen des betreffenden Anlegers zu Gber-
nehmen und dem Anleger fiir die Ubernahme seiner Namens-
schuldverschreibungen einen Betrag zu zahlen, der 94,50 % des
vom Anleger gezahlten Erwerbspreises entspricht. Ausfihrliche
Informationen zu dieser Ubertragungsmaglichkeit sind im Kapi-
tel 5.13.3 ,Ubertragungsmaéglichkeit an die Anbieterin" (S. 62 f.)
dargestellt.

Die Rechte bzw. Anspriiche und Pflichten des Anlegers aus den
Namensschuldverschreibungen werden im Wege der Abtretung

Ubertragen.

5.7 | Einschréankung der
freien Handelbarkeit

Die Namensschuldverschreibungen des Anlegers sind zwar
grundsatzlich auf andere Personen Ubertragbar, dies ist aber
nur mit einer gleichzeitigen Ubertragung aller Rechte bzw. An-
spriche und Pflichten des Anlegers mdglich, die im Wege der
Abtretung erfolgt. Die Ubertragung setzt die Zustimmung der
Emittentin voraus und der Anleger ist verpflichtet, im Falle ei-
ner erteilten Zustimmung eine Bearbeitungsgebiihr in H6he von

125,00 EUR an die Emittentin zu zahlen.

AuBerdem besteht kein geregelter Markt zum Handel von im
Rahmen der vorliegenden Vermdgensanlage erworbenen Na-
mensschuldverschreibungen. Folglich kann die Ubertragung
von Namensschuldverschreibungen fiir den Anleger selbst bei
erteilter Zustimmung der Emittentin schwierig oder unmaéglich
sein. Dariliber hinaus kann der Anleger seine Namensschuldver-

schreibungen nur insgesamt und nicht teilweise tbertragen.

Die freie Handelbarkeit der vorliegenden Vermdgensanlage ist
daher durch das Zustimmungserfordernis, das Erfordernis alle
Namensschuldverschreibungen zu ibertragen und den fehlen-

den geregelten Markt erheblich eingeschrankt.

M



5.8 | Zahlstelle und Ausgabestelle
far Unterlagen

Die Emittentin, Solvium Logistik Opportunitaten GmbH & Co.
KG, Englische Planke 2, 20459 Hamburg, fihrt als Zahlstelle
bestimmungsgemal Zahlungen an die Anleger aus und hélt den
Verkaufsprospekt sowie etwaige Nachtrage gemal § 11 Verm-
AnlG hierzu, das Vermdgensanlagen-Informationsblatt, ihren
letzten verdffentlichten Jahresabschluss und den Lagebericht

zur kostenlosen Ausgabe bereit.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind noch kein verdf-

fentlichter Jahresabschluss und kein Lagebericht vorhanden.

5.9 | Zahlung der Gesamtsumme

Die Gesamtsumme ist spdtestens 2 Wochen nach Zugang der

von der Emittentin an den Anleger Ubermittelten Zeichnungs-

bestdtigung auf das nachfolgende Geschéftskonto zu zahlen.

Empfanger: Solvium Logistik Opportunitaten

GmbH & Co. KG

Kreditinstitut: Sparkasse Holstein

IBAN: DE91213522400179211933

BIC: NOLADE21HOL

Verwendungszweck: Bitte geben Sie hier lhren Namen und lhre
Anlegernummer an.

Eventuell anfallende Gebihren fiir die Uberweisung sind vom

Anleger zu tragen.

5.10 | Entgegennahme von
Zeichnungserklarungen so-
wie von Willenserklarungen
beziiglich des Erwerbs der
Vermogensanlage

Die Stelle, die Zeichnungserklarungen sowie Willenserklarun-
gen beziglich des Erwerbs der vorliegenden Vermdgensanlage
entgegennimmt, lautet: Solvium Logistik Opportunitaten

GmbH & Co. KG, Englische Planke 2, 20459 Hamburg.
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5.11 | Zeichnungsfrist, vorzeitige
SchlieBung und Kirzungs-
moglichkeiten der
Vermogensanlage

Die fir den Erwerb der Vermdgensanlage vorgesehene Frist be-
ginnt einen Werktag nach Veroffentlichung dieses Verkaufspros-
pekts. Das &ffentliche Angebot der vorliegenden Vermdgensanla-
ge wird spatestens mit Ablauf von 12 Monaten nach Billigung des
Verkaufsprospekts beendet. Die bei der Emittentin eingehenden,
von Interessenten unterzeichneten Zeichnungserklarungen wer-
den nach zeitlichem Eingang von der Emittentin bearbeitet und

— sofern einer Annahme nichts entgegensteht — angenommen.

Eine Kiirzung der vom Anleger gezeichneten Namensschuldver-
schreibungen ist dann mdglich, wenn ein Anleger mit der Zah-
lung der Gesamtsumme in Verzug gerat bzw. die Gesamtsumme
nicht vollstandig innerhalb der vereinbarten Fristen an die Emit-

tentin zahlt.

Im ersten Fall kann die Emittentin das Vertragsverhdltnis mit
dem Anleger mit sofortiger Wirkung kiindigen, so dass der An-
leger keine Anspriiche gegen die Emittentin hat. Im zweiten Fall
emittiert die Emittentin an den Anleger nur so viele Namens-
schuldverschreibungen, wie tatsachlich durch die von den Anle-

gern gezahlten Erwerbspreise gedeckt sind.

Dariiber hinaus bestehen keine Mdglichkeiten, die Zeichnungen,
Anteile oder Beteiligungen zu kiirzen. Die Emittentin ist berech-
tigt, die Zeichnung von Namensschuldverschreibungen der vor-
liegenden Vermdgensanlage nach eigenem Ermessen jederzeit,
somit auch bereits vor Erreichen des geplanten Gesamtbetrages

der Vermdgensanlage, zu schlieBen.
Das Angebot findet ausschlieRlich in Deutschland statt.

5.12 | Erwerbspreis der
Vermd&gensanlage

Der Erwerbspreis entspricht dem vom Anleger fir die gezeich-
neten Namensschuldverschreibungen zu zahlenden Nominalbe-

trag. Der vom Anleger zu zahlende Erwerbspreis wird errechnet
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aus dem Nominalbetrag einer Namensschuldverschreibung in
Hohe von 1000,00 EUR multipliziert mit der Anzahl der vom
Anleger gezeichneten Namensschuldverschreibungen. Zu-
satzlich fallt ein Agio in Héhe von bis zu 2,00 % bezogen auf
den Erwerbspreis an. Die Mindestzeichnungssumme betragt
10.000,00 EUR (10 Namensschuldverschreibungen zum No-
minalbetrag von je 1.000,00 EUR).

5.13 | Laufzeit der Vermdgens-
anlage und Kindigungs-
moglichkeiten

5.13.1 Laufzeit der Vermodgensanlage

Die Laufzeit der Vermdgensanlage betragt fur jeden Anleger
grundsatzlich 38 Monate. Die Laufzeit der Vermdgensanlage
beginnt dabei fir jeden Anleger individuell mit dem Beginn der
Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers und
endet mit der Zahlung der letzten monatlichen Basiszinsen (ge-
gebenenfalls zuziiglich Bonuszinsen) und der Riickzahlung der

Namensschuldverschreibungen an den Anleger.

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen betragt grund-
satzlich 36 Monate und beginnt fiir jeden Anleger individuell bei
vollstandiger Zahlung der Gesamtsumme durch den Anleger bis
zum 20. eines Monats, eingehend bei der Emittentin, mit dem
Monatsersten des darauffolgenden Kalendermonats. Sofern die
vollstandige Zahlung des Kaufpreises erst nach dem 20. eines
Kalendermonats bei der Emittentin eingeht, beginnt die Laufzeit
der Namensschuldverschreibungen erst zum Monatsersten des
tiberndchsten Kalendermonats. Die Laufzeit der Namensschuld-
verschreibungen endet nach Ablauf von 36 Monaten, ohne dass

der Anleger die Namensschuldverschreibungen kiindigen muss.

Der Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Rickzah-
lung der Namensschuldverschreibungen wird am Ende des Gber-
nachsten auf die Beendigung der Laufzeit der Namensschuld-
verschreibungen folgenden Kalendermonats, also 2 Monate
nach dem Ende der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen,

zur Zahlung fallig.

Die Laufzeit der Vermdgensanlage von 38 Monaten ergibt sich

also aus der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen von

36 Monaten und dem Zeitraum von 2 Monaten zwischen dem
Ende der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen und der
Falligkeit des Riickzahlungsanspruchs des Anlegers und des An-
spruchs des Anlegers auf Zahlung der Basiszinsen (gegebenen-
falls zuziiglich Bonuszinsen) fiir den letzten Monat der Laufzeit

der Namensschuldverschreibungen gegen die Emittentin.

Die Laufzeit der Vermoégensanlage betragt daher fir jeden
Anleger mindestens 24 Monate (§ 5a Satz 1 VermAnIG) ab dem
Zeitpunkt des jeweiligen Beginns der Laufzeit der Namens-

schuldverschreibungen.

Die Emittentin rdumt jedem Anleger Optionen zur Verldngerung
der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen ein. Der Anleger
ist im Rahmen dieser Optionen berechtigt, durch einseitige Wil-
lenserklarung in Textform der Emittentin gegeniber die Laufzeit
seiner Namensschuldverschreibungen in zwei Schritten von je-
weils 2 Jahren (24 Monaten) um bis zu 4 Jahre (48 Monate) zu

verlangern.

Rechtsgeschaftliche Erklarungen der Emittentin sind zur wirksa-
men Verldngerung der Laufzeit der Namensschuldverschreibun-

gen nicht erforderlich.

Verlangert der Anleger die Laufzeit seiner Namensschuldver-
schreibungen erstmalig um 2 Jahre (24 Monate), verlangert sich
die Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen auf 5 Jahre

(60 Monate).

Verlangert der Anleger die bereits verlangerte Laufzeit seiner
Namensschuldverschreibungen nochmals um 2 Jahre (24 Mona-
te), verléngert sich die Laufzeit seiner Namensschuldverschrei-

bungen nochmals, und zwar auf 7 Jahre (84 Monate).

Die Erklarung des Anlegers zur erstmaligen Verlangerung muss
der Emittentin spatestens zum Ende des 35. Monats der Laufzeit

der Namensschuldverschreibungen zugehen.

Die Erklarung des Anlegers, die Laufzeit seiner Namensschuld-
verschreibungen zum zweiten Mal zu verlangern, muss der Emit-
tentin spatestens zum Ende des 59. Monats der Laufzeit der Na-

mensschuldverschreibungen zugehen.

Wahrend der verlangerten Laufzeit der Namensschuldverschrei-

bungen hat der Anleger Anspruch gegen die Emittentin auf

b1



Zahlung erhohter Basiszinsen. Diese betragen fiir den Zeitraum
der verlangerten Laufzeit 4,85 % p.a. bezogen auf den Erwerbs-

preis der Namensschuldverschreibungen des Anlegers.

5.13.2 Kindigungsmadglichkeiten

Eine ordentliche Kiindigung der Namensschuldverschreibun-
gen ist wahrend der Laufzeit der Vermdgensanlage sowohl fir

die Emittentin als auch fir den Anleger ausgeschlossen.

Das Recht des Anlegers bzw. der Emittentin zur auBerordentli-

chen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberthrt.

5.13.3 Ubertragungsmaéglichkeit an
die Anbieterin

5.13.3.1 Grundlagen

Eineordentliche Kindigungder Namensschuldverschreibungen
der Anleger ist nicht moglich. Die Anbieterin der vorliegenden
Vermodgensanlage ist jedoch grundsatzlich bereit, die Namens-
schuldverschreibungen der Anleger einschlieBlich aller daraus
resultierenden, zum Zeitpunkt der Ubernahme bestehenden
Rechte und Pflichten zum Ablauf von 24 Monaten der Lauf-
zeit der Namensschuldverschreibungen des betreffenden An-
legers zu iibernehmen und dem Anleger fiir die Ubernahme
seiner Namensschuldverschreibungen einen Betrag zu zahlen,
der 94,50 % des vom Anleger gezahlten Erwerbspreises ent-
spricht. Eine teilweise Ubertragung der Namensschuldver-
schreibungen des Anlegers an die Anbieterin ist nicht mdglich.
Das bedeutet, dass ein Anleger nur die Ubertragung aller von
ihm gehaltenen Namensschuldverschreibungen zusammen bei

der Anbieterin anfragen kann.

5.13.3.2 Welche Voraussetzungen

mussen erfillt sein?

Fiir die Ubertragung der Namensschuldverschreibungen des

Anlegers missen folgende Voraussetzungen erfiillt sein:

1. Der Anleger muss den Wunsch, alle seine Namensschuldver-
schreibungen an die Anbieterin zu libertragen, mit einer Frist

von drei Monaten zum Ende des 24. Monats der Laufzeit sei-
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ner Namensschuldverschreibungen und unter Angabe der
Anzahl der von ihm gehaltenen Namensschuldverschreibun-
gen und des Erwerbspreises der Anbieterin in Textform an-

zeigen (,Ubernahmeanfrage").

2. Die Ubertragung der Namensschuldverschreibungen des
Anlegers ist nur zum Ablauf von 24 Monaten der Laufzeit

der Namensschuldverschreibungen mdglich.

3. Nach Erhalt der Ubernahmeanfrage priift die Anbieterin, ob
sie mit der Ubernahme der Namensschuldverschreibungen
des Anlegers einverstanden ist. Sie entscheidet dabei nach
freiem Ermessen, insbesondere unter Beriicksichtigung ih-
rer bilanziellen und liquiditatsmaRigen Situation zum Zeit-
punkt des Erhalts der Ubernahmeanfrage eines Anlegers, ob
sie die Namensschuldverschreibungen des Anlegers Uber-
nimmt oder nicht. Eine rechtliche Verpflichtung der Anbie-

terin zur Ubernahme besteht nicht.

4. Ist die Anbieterin mit der Ubernahme der Namensschuld-
verschreibungen des Anlegers einverstanden, wird sie dem
Anleger einen Ubertragungsvertrag, der alle fiir die vorzei-
tige Ubertragung der Namensschuldverschreibungen maR-

geblichen Vereinbarungen und Details beinhaltet, zusenden.

5. Diesen Ubertragungsvertrag benétigt die Anbieterin unter-

schrieben von dem Anleger zurick.

6. Der Ubertragungsvertrag wird erst wirksam, wenn die An-
bieterin dem Anleger gegeniiber die Annahme des Ubertra-

gungsvertrages erklart.

5.13.3.3 Welche Folgen hat der wirksame

Abschluss des Ubertragungsvertrages?

Alle bereits an den Anleger bis zum Ubertragungszeitpunkt
der Namensschuldverschreibungen geleisteten Zinszahlun-
gen bleiben diesem ohne Abschlag, Abzug oder Verrechnung
erhalten. Der Anleger erhalt von der Anbieterin eine Zahlung in
Hohe von 94,5% des gezahlten Erwerbspreises. Das gezahlte
Agio erhélt der Anleger nicht zuriick. Ab dem Ubertragungs-
zeitpunkt der Namensschuldverschreibungen hat der Anleger
keine Anspriiche mehr gegen die Emittentin auf Zinszahlung
und Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen. Das

bedeutet auch, dass ein etwaiger Anspruch des Anlegers auf
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Zahlung von Bonuszinsen gegen die Emittentin mit der Uber-
tragung der Namensschuldverschreibungen auf die Anbieterin

Ubergeht.

Die Anbieterin wird der Emittentin die Ubertragung der Na-
mensschuldverschreibungen anzeigen und die Anderung des

Anlegerregisters veranlassen.

Die Anbieterin wird den Betrag in Héhe von 94,50 % des gezahl-
ten Erwerbspreises am Ende des tiberndchsten auf den 24. Monat
der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen folgenden Ka-
lendermonats und nach dem wirksamen Zustandekommen des

Ubertragungsvertrages an den Anleger zahlen.

Die rechtlich bindenden Regelungen fiir die Ubertragung erge-

ben sich ausschlieRlich aus dem Ubertragungsvertrag.

5.14 | Anlegergruppe

Die vorliegende Vermogensanlage richtet sich an Privatkunden
(6 67 Abs. 3 WpHQ) und professionelle Kunden (§ 67 Abs. 2, 6
WpHG), die bereits grundlegende Kenntnisse und/oder Erfah-
rungen mit Finanzprodukten, wie zum Beispiel Vermogensan-

lagen, haben.

Sie richtet sich dariiber hinaus nur an solche Anleger, die be-
reit und finanziell fahig sind, Ausfallrisiken, das heit finanzielle
Verluste bis zum 100 %-igen Verlust der gezahlten Gesamt-
summe sowie weiterer etwaiger Zahlungsverpflichtungen, zu
tragen, die zur Privatinsolvenz bzw. Insolvenz des Anlegers fiih-
ren kdnnen (siehe Kapitel 3 ,Wesentliche tatsachliche und recht-
liche Risiken der Vermdgensanlage (§ 2 Abs. 2 S. 4 VermVerkPro-
spV)", ,Maximales Risiko", S. 24).

Die vorliegende Vermdgensanlage richtet sich dariiber hinaus

nur an Anleger mit folgenden Anlagezielen und Bedirfnissen:

+ Kapitalinvestition mit mittel- bzw. im Falle der Ausliibung von
Verldngerungsoptionen langfristiger Bindung zum Zwecke der
Vermoégensbildung

* Mittelbare Investition in Logistikequipment wie Standardcon-
tainer, Standard-Tankcontainer und Wechselkoffer

- Mittelfristiger Anlagehorizont von 3 Jahren bzw. 5 Jahren im

Falle der Ausiibung der ersten Verlangerungsoption, langfristi-

ger Anlagehorizont von 7 Jahren im Falle der Austibung beider

Verldangerungsoptionen

Nicht angesprochen werden insbesondere die folgenden po-

tentiellen Anleger:

* Personen, denen die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrun-
gen fehlen

- Personen mit einem Anlagehorizont von weniger als 3 Jahren
(Laufzeit der Namensschuldverschreibung)

* Personen, denen die Bereitschaft fehlt, die Risiken der An-
lage zu tragen (siehe Kapitel 3. ,Wesentliche tatsachliche
und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage (§ 2 Abs. 2 S. 4
VermVerkProspV)*, S. 23 ff.), insbesondere Personen, die nicht
bereit sind, die aus der qualifizierten Nachrangigkeit der An-
spriche gegen die Emittentin resultierenden Risiken zu tragen

* Personen, die Wert auf Kapitalschutz legen

5.15 | Kein Treuhander und
kein Mittelverwendungs-
kontrolleur

Es wird weder ein Treuhdnder noch ein Mittelverwendungs-
kontrolleur bestellt, so dass es weder einen Treuhandvertrag

noch einen Vertrag Gber eine Mittelverwendungskontrolle gibt.

Bei der von der Anbieterin einbezogenen unabh&ngigen Steu-
erberatungs- und Treuhandgesellschaft als Priifgesellschaft
fur die nachgelagerte Investitionsbeurteilung (siehe Kapitel
6.1.5 ,Nachgelagerte Investitionsbeurteilung”, S. 68 f.) handelt
es sich nicht um einen Mittelverwendungskontrolleur im Sinne

von §§ 4 Satz 3, 12 Abs. 5 VermVerkProspV.
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6.1 | Anlagestrategie und
Anlagepolitik

6.1.1 Anlagestrategie

Die Anlagestrategie der Emittentin hinsichtlich der vorliegenden
Vermdgensanlage besteht darin, dass sich die Emittentin im
Markt fur Ankauf, Verkauf und Vermietung von neuen bzw. jun-
gen (bis zu 18 Monate alt) und gebrauchten (mehr als 18 Monate
alt) Ausriistungsgegenstanden (Logistikequipment wie Wechsel-
koffer, Standardcontainer, Standard-Tankcontainer und sonstige
Ausriistungsgegenstdnde) engagieren will. Zu diesem Zweck
wird die Emittentin mit den durch diese Vermdgensanlage zur
Verfligung stehenden Nettoeinnahmen Ausriistungsgegenstan-
de erwerben, vermieten und verkaufen. Dartiber hinaus wird die
Emittentin aus erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen weite-
re Ausriistungsgegenstande erwerben, vermieten und verkaufen.
Die Emittentin beabsichtigt, Ertrage aus dieser Bewirtschaftung
der Ausristungsgegenstande (Erwerb, Vermietung, Verkauf
und Handel, einschlieRlich der Reinvestition aus Liquiditats-
Uiberschiissen) zu erzielen, um daraus die Zinszahlungen (Ba-
siszinsen, Bonuszinsen) an die Anleger der Vermdgensanlage zu
leisten und die Erwerbspreise fiir die Namensschuldverschrei-

bungen an die Anleger zum Ende der Laufzeit zurtickzuzahlen.

6.1.2 Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der Emittentin hinsichtlich der vorliegenden
Vermdégensanlage besteht darin, mit den ihr aus der Emission
dieser Vermogensanlage zur Verfligung stehenden Nettoeinnah-
men im Einklang mit der Anlagestrategie Ausriistungsgegen-
stdnde von der Anbieterin zu erwerben und zu bewirtschaften.
Welche konkreten Ausriistungsgegenstande die Emittentin er-
werben wird, steht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht fest, so dass es sich bei der Vermdgensanlage um einen so-
genannten ,Blind-Pool" handelt (zu dem damit einhergehenden

Risiko siehe Kapitel 3.7 ,Blind-Pool-Risiko", S. 28).

Die Emittentin wird die Ausriistungsgegenstande von der Anbie-
terin erwerben. Das bedeutet, dass die Anbieterin einerseits mit
der Emittentin und andererseits mit den Verkdufern der Ausris-
tungsgegenstande Kaufvertrage Uber die Ausriistungsgegen-

stande abschlieRen wird. Hierbei wird der von der Anbieterin an
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die Verkaufer der Ausriistungsgegenstdnde jeweils zu zahlende
Kaufpreis mit dem von der Emittentin an die Anbieterin fir die
entsprechenden Ausriistungsgegenstande jeweils zu zahlenden
Kaufpreis der Hohe nach identisch sein. Nach Erhalt der jewei-
ligen Kaufpreiszahlung von der Emittentin wird die Anbieterin
den erhaltenen Kaufpreis ihrerseits zur Zahlung des Kaufprei-
ses an die Verkaufer der Ausriistungsgegenstande verwenden.
Der Ubergang des Eigentums an von der Anbieterin gekauften
Ausriistungsgegenstande an die Emittentin erfolgt in der Regel

innerhalb von fiinf Werktagen.

Die Anbieterin der Vermdgensanlage hat trotz ihrer Einbeziehung
in die Erwerbsvorgange der Ausriistungsgegenstdande keine eige-
nes wirtschaftliches Interesse an den Erwerbsvorgangen und wird
aus der Einbeziehung in die Erwerbsvorgange keine Ertrage bzw.
Gewinne erzielen. Der Erwerb erfolgt Giber die Anbieterin, weil der
Erwerbsvorgang aus Sicht der Emittentin auf diese Weise einfa-
cher zu handhaben ist und die Emittentin auf diese Weise Risiken
vermeidet, die aus der Belastung mit etwaigen Erwerbskosten
resultieren kdnnen und die bei einem Erwerb ber die Anbieterin

nicht die Emittentin sondern die Anbieterin zu tragen hat.

Die Emittentin wird am Markt nach Opportunitaten fir den Er-
werb von Ausriistungsgegenstanden suchen und dabei bestrebt
sein, solche Ausriistungsgegenstdande von der Anbieterin zu er-
werben, die anhand der in Kapitel ,6.6.2 Investitionskriterien®,
S. 72 ff., dargestellten Investitionskriterien ein ausgewogenes
Verhadltnis zwischen dem aus der Bewirtschaftung zu erwarten-
den Ertrag einerseits und den damit einhergehenden Risiken
(siehe Kapitel 3. ,Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risi-
ken der Vermdgensanlage (§ 2 Abs. 2 S. 4 VermVerkProspV)",
S. 23 ff) andererseits erwarten lassen. Die Emittentin wird
auBerdem nur solche Ausristungsgegenstande erwerben, an
denen sie lastenfreies Eigentum erlangen kann. Die zu erwer-
benden Ausristungsgegenstande wird die Emittentin durch Ver-
mietung, Verkauf und Handel bewirtschaften und aus den durch
die Bewirtschaftung erzielten Ertrdgen an die Anleger Basiszins-
zahlungen und Bonuszinszahlungen leisten und die Namens-

schuldverschreibungen zuriickzahlen.

Die Emittentin muss durch die Bewirtschaftung der Ausriistungs-
gegenstande mindestens Ertrage erzielen, die der Hohe nach
ihren gegeniber den Anlegern bestehenden Zahlungsverpflich-
tungen aus den Namensschuldverschreibungen auf Zinszahlung

und Rickzahlung zuziglich ihrer eigenen Kosten entsprechen.
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Die Emittentin ist bei der Bewirtschaftung der Ausriistungsge-
genstdnde in hohem MaRe flexibel, damit sie den mit der vor-
liegenden Vermdgensanlage verfolgten Ansatz, Opportunitaten
im Markt fur Ausristungsgegenstande ausfindig zu machen und
zu nutzen, uneingeschrankt durch Erwerb, Vermietung, Verkauf
und Handel, einschlieRlich der Reinvestition von Liquiditats-
Uberschissen, von Ausristungsgegenstanden umsetzen kann.
Das bedeutet, dass die Emittentin unter Beachtung der in Kapi-
tel ,6.6.2 Investitionskriterien", S. 72 ff., dargestellten Investiti-
onskriterien vollig frei darin ist, auf welche Art und Weise sie die
Ausriistungsgegenstdnde bewirtschaftet. Um Ertrage zu erzie-
len, kann sie beispielsweise Ausriistungsgegenstande erwerben,
die bereits zu attraktiven Konditionen vermietet sind (nachfol-
gend als ,Vermietungsinvestitionen" bezeichnet), aber auch un-
vermietete Ausriistungsgegenstande mit der Aussicht auf einen
gewinnbringenden Weiterverkauf oder eine spdtere Vermietung

erwerben (nachfolgend als ,Handelsinvestitionen" bezeichnet).

6.1.3 Zusatzliche Informationen zur
Anlagepolitik

6.1.3.1 Risikomanagement lber
Endnutzerauswahlprozess

Die Emittentin ist im Rahmen des Endnutzerauswahlprozesses
bestrebt, mit potentiellen Risiken verantwortungsbewusst um-
zugehen. Jede Auswahlentscheidung wird auf Basis einer soliden
Mischung aus Vorsicht und Risikobereitschaft kalkuliert, ohne da-
bei das nétige Verhaltnis zwischen Rendite und Risiko und damit

die Rentabilitat aus dem Auge zu verlieren.
6.1.3.2 Renditeparameter

Entscheidend neben der Hohe der Rentabilitat ist auch die

Nachhaltigkeit der Rentabilitat.

Die Emittentin wird im Rahmen ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit
bestrebt sein, Ausriistungsgegenstande zu glinstigen Preisen zu
erwerben und zu attraktiven Preisen zu verkaufen. Dazu wird sie
Ausristungsgegenstande gegebenenfalls auch wahrend der Lauf-

zeit veraulRern und andere Ausriistungsgegenstande erwerben.

Die Emittentin wird bei jeder Vermietung der von ihr zu erwer-

benden Ausriistungsgegenstande bestrebt sein, die Investiti-

onsrentabilitat (siehe Kapitel ,6.6.2.1 Investitionsrentabilitat
(Prognose)", S. 73) zu erzielen und maglichst lang laufende Miet-
vertrdge, idealerweise uber 3 Jahre und mehr, abzuschlieen
oder in diese einzutreten und auch im Falle von Anschlussver-
mietungen mdglichst lang laufende Mietvertrage hinsichtlich

der Ausriustungsgegenstande abzuschliel3en.

6.1.3.3 Risikoidentifizierung und -minimierung

Die Emittentin wird durch die Solvium Capital GmbH vor der Ent-
scheidung, welche Mietvertrage die Emittentin hinsichtlich der
dann erworbenen Ausriistungsgegenstande abschlieRt oder fir
einen Eintritt auswahlt, die Bonitat und Solvenz der Endnutzer
gegebenenfalls in enger Abstimmung mit Containerleasingma-
nagern bzw. dem Wechselkoffervermietmanager (Axis Intermo-

dal Deutschland GmbH) intensiv priifen.

Hinsichtlich der von der Emittentin zu vermietenden Standard-
container und Standard-Tankcontainer wird die Solvium Capital
GmbH auBerdem unter Einschaltung internationaler, renom-
mierter Wirtschaftsauskunfteien gegebenenfalls vor Vertragsab-
schluss bzw. -Ubernahme die Finanzdaten der entsprechenden
Endnutzer zusatzlich analysieren und Endnutzer auswdhlen, die
nach Einschatzung der Solvium Capital GmbH berwiegend eine

hohe Sicherheit fir regelmaRige Mietzahlungen gewahrleisten.

Die Emittentin wird hinsichtlich der Investitionen in Wechselkof-
fer durch die Solvium Capital GmbH, die sich insoweit ihrerseits
eng mit dem Wechselkoffervermietmanager abstimmen wird,
Endnutzer auswahlen, die nach Einschatzung der Solvium Capital
GmbH Uberwiegend eine hohe Sicherheit fiir regelmdRige Miet-

zahlungen gewadbhrleisten.

Zudem wird das Endnutzerportfolio der Ausriistungsgegenstdnde
diversifiziert werden, indem die Emittentin Mietvertrage mit mehre-
ren Endnutzern abschlieRen bzw. in bereits bestehende Mietvertrage
eintreten wird. Auf diese Art und Weise entsteht bei der Emittentin
ein Mieteinnahmenpool, der aus Sicht der Emittentin Planungssi-

cherheit fir die Mieteinnahmen der Emittentin ermdglicht.

Wahrend der Laufzeit der Mietvertrage mit den Endnutzern
erfolgt auRerdem die regelméRige Uberpriifung des Zahlungs-
verhaltens, der Bonitdt und der Solvenz der Endnutzer durch die
Solvium Capital GmbH in enger Abstimmung mit dem Wechsel-

koffervermietmanager im Auftrag der Emittentin.
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6.1.4 Absicherung der
Investitionsopportunitaten

Zur Absicherung ihrer im Rahmen der Investitionstéatigkeit im Ein-
klang mit der Anlagestrategie, der Anlagepolitik und den Investi-
tionskriterien identifizierten Investitionsopportunitdten, d.h. der
Erwerbsmdglichkeiten der Emittentin fur Ausriistungsgegenstande
im Einklang mit den Investitionskriterien, wird die Emittentin ver-
suchen, sich Optionen zum Erwerb der als Investitionsopportuni-
tdten ausgewahlten Ausriistungsgegenstande bei der Anbieterin
(Solvium Capital GmbH) zu sichern. Die Anbieterin wird ihrerseits
versuchen, sich bei den jeweiligen Verkdufern Zugriff auf diese Aus-
ristungsgegenstande dadurch zu sichern, dass sie sich Optionen
auf diese Ausriistungsgegenstdnde einrdumen ldsst. Sofern sich die
Anbieterin solche Optionen sichern kann, wird sie der Emittentin
ihrerseits Optionen einrdumen. Gegenstand solcher Optionen sind
der Emittentin eingerdumte einseitige Rechte, die es der Emitten-
tin ermdglichen, die als Investitionsopportunitdten identifizierten
Ausristungsgegenstdande von der Anbieterin zu erwerben. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine Optionen der
Emittentin, da die Emittentin ihre Investitionstatigkeit erst nach
dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der Vermdgensanlage und
dem Beginn der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des/
der ersten Anleger(s) aufnehmen wird. Sollte es der Emittentin
nicht gelingen, die vorstehend beschriebene Absicherung der In-
vestitionsopportunitdten unter Einbeziehung der Anbieterin durch
Optionen zu bewerkstelligen, hat dies keinen Einfluss auf die Inves-
titionstatigkeit der Emittentin, da Investitionsopportunitdten auch

ohne solche Optionen verwirklicht werden kénnen.

Bei den hier beschriebenen Optionen handelt es nicht um Termin-

geschafte im Sinne des § 9 Abs. 1S. 2 VlermVerkProspV.

6.1.5 Nachgelagerte
Investitionsbeurteilung

Die Anbieterin wird dartiber hinaus die Investitionstatigkeit der
Emittentin und damit die Einhaltung der Investitionskriterien
wdhrend und zum Ende der anfanglichen Investitionsphase der
Nettoeinnahmen der Vermdgensanlage durch eine unabhangige
Steuerberatungs- und Treuhandgesellschaft, die Leng Steuer-
beratungsgesellschaft und Treuhandgesellschaft mbH (im Fol-
genden als ,Priifungsgesellschaft® bezeichnet) nachgelagert

beurteilen lassen (im Folgenden als ,nachgelagerte Investitions-
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beurteilung” bezeichnet).

Die nachgelagerte Investitionsbeurteilung erfolgt zu den Stich-
tagen 31.12.2019, 29.02.2020, 31.05.2020 und 31.08.2020
sowie zum Stichtag der vollstandigen Investition der tatsdchlich
aus der vorliegenden Vermodgensanlage erzielten Nettoeinnah-
men durch die Emittentin. Sofern vor einem der oben genannten
Stichtage die Vermdgensanlage vollstandig platziert sein sollte
oder deren Offentliches Angebot beendet werden sollte, entfal-
len die Prufungen an den der Vollplatzierung bzw. Beendigung

des offentlichen Angebots zeitlich nachgehenden Stichtagen.

Die nachgelagerte Investitionsbeurteilung umfasst zu jedem der

vorgenannten Stichtage die folgenden Punkte:

1. in welcher Héhe im jeweils abgelaufenen Priifungszeitraum
Namensschuldverschreibungen begeben wurden, bei denen
die Einzahlung vollstandig erbracht wurde und die Widerrufs-
frist abgelaufen ist,

2. in welcher Hohe seit Beginn der Platzierung der Vermdgens-
anlage insgesamt Namensschuldverschreibungen begeben
wurden, bei denen die Einzahlung vollstandig erbracht wurde
und die Widerrufsfrist abgelaufen ist,

3. in welcher Hohe im jeweils abgelaufenen Priifungszeitraum
Investitionen von der Emittentin getatigt wurden,

4. in welcher Hohe seit Beginn der Platzierung der Vermoégens-
anlage insgesamt Investitionen von der Emittentin getatigt
wurden,

5. ob aufgrund der im jeweils abgelaufenen Priifungszeitraum
erfolgten Investitionen der Emittentin und Vermietungen zum
Investitionszeitpunkt die Investitionsrentabilitat von durch-
schnittlich mindestens 13,50 % p. a. erzielt wurde,

6.0b aufgrund der insgesamt erfolgten Investitionen der
Emittentin und Vermietungen zum Investitionszeitpunkt die
Investitionsrentabilitdt von durchschnittlich mindestens

13,50 % p. a. erzielt wurde.

Die Investitionsrentabilitat ist eines der Investitionskriterien der
Emittentin fir die Anlageobjekte und in Kapitel ,6.6.2.1 Investi-

tionsrentabilitat”, S. 73, beschrieben.

Die Priifgesellschaft wird die Beurteilung auf Grundlage der
ihr von der Anbieterin zur Verfligung gestellten Unterlagen,
insbesondere der Vertrdge Uber begebene Namensschuldver-
schreibungen zwischen Anlegern und der Emittentin, bei denen

die Gesamtsumme vollstandig gezahlt und die Widerrufsfrist
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abgelaufen ist, der Rechnungen (ber erworbene Ausriistungs-
gegenstande sowie der Mietvertrage bzw. Mietabrechnungen

hinsichtlich der Ausriistungsgegenstdande vornehmen.

Die Priifgesellschaft ist nicht verpflichtet, die ihr fur die Beurtei-
lung zur Verfligung gestellten Unterlagen, etwa auf deren inhalt-
liche Richtigkeit oder tatsachliche Durchfiihrung, zu priifen. Die
Priifgesellschaft haftet daher nicht fiir etwaige Schaden, die aus

der Vorlage fehlerhafter Unterlagen resultieren.

Uber das Ergebnis der jeweiligen Investitionsbeurteilung erstellt
die Prifgesellschaft einen schriftlichen Bericht, den die Anbie-
terin bis zum 20. des auf den jeweiligen Stichtag folgenden

Monats erhalt.

Die Anbieterin Ubermittelt jeden Bericht iiber die nachgelager-
te Investitionsbeurteilung an die Emittentin und zusammen mit
einer aktuellen Unternehmensinformation jeweils binnen eines

Monats nach den oben genannten Stichtagen an die Anleger.

Sofern und soweit im Rahmen der nachgelagerten Investitions-
beurteilung festgestellt wird, dass die Investitionsrentabilitat
von durchschnittlich mindestens 13,50 % p.a. bezogen auf das
gesamte bisherige Investitionsportfolio zu einem Stichtag nicht
erreicht wurde, wird die Emittentin alle zumutbaren Anstren-
gungen unternehmen, um die Einhaltung der geplanten Inves-
titionsrentabilitat von durchschnittlich mindestens 13,50 % p. a.
bis zum nachsten dem betreffenden Stichtag folgenden Stichtag
bzw. unverziglich nach dem Abschluss der Investitionsphase
der Nettoeinnahmen und des Erhalts des betreffenden Berichts
sicherzustellen. AuRerdem wird die Emittentin die Anleger im
Rahmen der Ubermittlung des Berichts (iber die nachgelagerte
Investitionsbeurteilung ausdriicklich tber die Nichteinhaltung
der Investitionsrentabilitat und tber die zur Wiederherstellung
der Investitionsrentabilitdt geplanten MaBnahmen informieren.
Die Kosten der nachgelagerten Investitionsbeurteilung tragt die

Anbieterin als Vertragspartnerin der Prifgesellschaft.

6.2 | Anlageziel

Das Anlageziel der Emittentin hinsichtlich der vorliegenden
Vermogensanlage besteht darin, aus der Bewirtschaftung der

Ausristungsgegenstande (Erwerb, Vermietung, Verkauf und

Handel, einschlieBlich der Reinvestition aus Liquiditatsiber-
schiissen) Ertrdge in einer Hohe zu erzielen, die es der Emit-
tentin ermdglichen, ihre gegeniiber den Anlegern bestehenden
Pflichten auf Zinszahlung und Riickzahlung der Namens-
schuldverschreibungen rechtzeitig und vollstandig zu erfillen.

Weitere Anlageziele der Emittentin gibt es nicht.

6.3 | Realisierungsgrad

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Emittentin noch
keine Vertrage tber den Kauf, die Vermietung oder den Verkauf

von Ausriistungsgegenstande abgeschlossen.

6.4 | Nettoeinnahmen

Der Emittentin werden als Nettoeinnahmen die Summe der von
den Anlegern gezahlten Erwerbspreise der Namensschuldver-

schreibungen abztiglich von Provisionen zur Verfiigung stehen.

Die Nettoeinnahmen werden von der Emittentin ausschlieBlich
dafiir verwendet, die Kaufpreise fiir die von der Anbieterin im
Einklang mit den Investitionskriterien zu erwerbenden Ausris-
tungsgegenstande an die Anbieterin zu zahlen. Die Nettoeinnah-
men der Emittentin sind fir die Realisierung der Anlagestrategie
und der Anlagepolitik ausreichend. Die von der Emittentin ge-
plante Investition von erwirtschafteten Liquiditatsiberschiissen
in Anlageobjekte ist zur Realisierung der Anlagestrategie und

der Anlagepolitik nicht erforderlich.

Es gibt keine sonstigen Zwecke, fiir die die Nettoeinnahmen

von der Emittentin genutzt werden.

6.5 | Anderung der Anlagestrategie
oder der Anlagepolitik

Die Emittentin geht gegeniiber den Anlegern vertragliche Pflich-
ten ein, insbesondere Zahlungspflichten, die sich nur mit der be-

schriebenen Anlagestrategie und Anlagepolitik erfiillen lassen.



Eine Anderung der Anlagestrategie und der Anlagepolitik ist
weder geplant noch beabsichtigt. Eine Anderung der Anlage-
strategie und der Anlagepolitik kénnte aber aus einer Ande-
rung des Gesellschaftsvertrages der Emittentin resultieren,
die durch die Gesellschafterversammliung der Emittentin mit
einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen
beschlossen werden kann. Dariiber hinaus bestehen keine wei-
teren Mdglichkeiten, die Anlagestrategie und die Anlagepolitik

zu dandern.

Die Emittentin setzt keine Derivate oder Termingeschafte ein.
Bei den in Kapitel 6.1.4 ,Absicherung der Investitionsoppor-
tunitaten®, S. 68, genannten Optionen handelt es weder um
Derivate noch um Termingeschafte im Sinne des § 9 Abs. 1S. 2

VermVerkProspV.

6.6 | Angaben zu den
Anlageobjekten

6.6.1 Beschreibung der Anlageobjekte

Die Anlageobjekte der vorliegenden Vermogensanlage sind die
von der Emittentin zu erwerbenden und zu bewirtschaftenden
Ausriistungsgegenstande (Wechselkoffer, Standardcontainer,
Standard-Tankcontainer und sonstige Ausriistungsgegenstan-
de). Die Emittentin wird die Ausriistungsgegenstande nach Erhalt
der Mittel aus der vorliegenden Vermdgensanlage und aus er-
wirtschafteten Liquiditdtsiberschiissen von der Solvium Capital
GmbH, die Anbieterin der vorliegenden Vermdgensanlage und
Prospektverantwortliche sowie die Komplementarin der Emit-

tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist, erwerben.

Die Emittentin plant, als Anlageobjekte sowohl neue bzw. junge
(bis zu 18 Monate alt) als auch gebrauchte (mehr als 18 Monate
alt) Ausriistungsgegenstande von der Anbieterin zu erwerben.
Investitionskriterien fiir alle von der Emittentin zu erwerbenden
Ausriistungsgegenstande als Anlageobjekte sind deren Rentabi-
litats- und Ertragseigenschaften, und dass die Emittentin ding-
lich lastenfreies Eigentum an den Ausriistungsgegenstdnden
erwerben kann. Die Ausriistungsgegenstande werden Rentabili-
tats- und Ertragseigenschaften aufweisen, die es der Emittentin
ermdglichen sollen, Ertrége in einer Hohe zu erwirtschaften, die

mindestens zur Erfillung ihrer gegeniiber den Anlegern bestehen-
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den Pflichten auf Zahlung von Basiszinsen und Bonuszinsen sowie
auf Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen ausreichen.
Die konkreten Investitionskriterien fiir die Ausriistungsgegenstan-
de als Anlageobjekte sind in Kapitel 6.6.2 ,Investitionskriterien fir

die Anlageobjekte”, S. 72 ff. dargestellt.

Die Emittentin plant, schwerpunktmaRig Wechselkoffer, Stan-
dardcontainer und Standard-Tankcontainer als Anlageobjekte zu

erwerben, die nachfolgend erldutert werden.

Die Emittentin plant, Ausriistungsgegenstdnde als Anlageobjek-
te zu erwerben, die zum Zeitpunkt des Erwerbs vermietet oder
unvermietet sind. Soweit die Ausriistungsgegenstdande zum Zeit-
punkt des Erwerbs durch die Emittentin vermietet sind, kénnen
keine Angaben zu den Endnutzern in diesem Verkaufsprospekt
gemacht werden, da die konkreten Ausriistungsgegenstande

zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht feststehen.

6.6.1.1 Wechselkoffer

Wechselkoffer sind austauschbare Transportbehdlter mit aus-
klappbaren Stiitzbeinen, die mit oder auch ohne Kran durch
das Absenken des Lkw-Fahrgestells abgesetzt werden kénnen.
So lassen sich Wechselkoffer schnell, einfach und kostengtins-
tig bei Logistikzentren abstellen und aufnehmen. Fahrzeuge
oder Kraftfahrer missen nicht auf das Be- und Entladen war-
ten. Wechselkoffer sind tberwiegend aus Stahl gefertigt, da-
mit wind- und wasserdicht, sehr stabil und wenig reparatur-
anfallig. Sie werden hauptsdchlich von Kurier-, Express- und
Paketdiensten fiir den Transport von Gitern auf der StralRe
eingesetzt. Wechselkoffer, die die Emittentin beabsichtigt zu
erwerben, sind standardisierte Wechselkoffer mit einer Lange
von 7,45 Metern und mit Containertiiren oder einem Rolltor

ausgestattet.
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LOGISTIK OPPORTUNITATEN NR.1

Technische Daten
Volumen: ca. 45m?
Gewicht: 2.900kg
Zuladung: 13.100 kg

(Die angegebenen MaRe
sind AuRenmaRe.)
6.6.1.2 Standardcontainer

Standardcontainer sind wind- und wasserdichte Transport-

behaltnisse, bestehen aus Stahl und haben einen HolzfuRbo-

5 438 0™

Technische Daten

7.450 mm

gin Produkt von Salviem Capital

wwosL'c

Abstellhdhe:
970 bis
1.320 mm
(in 7 Stufen
verstellbar)

den innerhalb des Containers. Sie existieren in verschiedenen
Ausfiihrungen, wobei 20-FuB-Standardcontainer und 40-Ful3-
High-Cube-Standardcontainer am weitesten verbreitet sind. Zu

den Standardcontainern gehdren auRerdem die 40-Ful-Stan-

LOGISTIK OPPORTUNIiTEN ke

ein Fradudt vea Sadeinm ot

wwoegT | Ww (s | wwoeg T | WwLesT

[ 20-FuR-Standardcontainer: Volumen: ca. 33,2 m* | Gewicht: ca. 2.250kg | Zuladung: ca. 28.230 kg

[ 40-FuR-High-Cube-Standardcontainer: Volumen: ca. 76,2 m? | Gewicht: ca. 4.020kg | Zuladung: ca. 26.460kg
40-FuR-Standardcontainer: Volumen: ca. 67,7m? | Gewicht: ca. 3.780kg | Zuladung: ca. 26.700 kg
B 45-FuB-High-Cube-Standardcontainer: Volumen: ca. 86,1m? | Gewicht: ca. 4.820kg | Zuladung: ca. 25.600kg

(Alle angegebenen MaRe sind AuBenmalie.)

L
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dardcontainer und die 45-Fu-High-Cube-Standardcontainer.

Die 20-FuB-Standardcontainer haben eine Breite von 8 Ful
(2,44 m) und sind — wie der Name schon sagt — ca. 20 FuR
lang, was einer Lange von 6,06 m entspricht. Zudem messen
sie eine Hohe von 2,59 m. Die meisten 20-FuB-Standardcon-
tainer besitzen ein Maximal-Bruttogewicht von rund 30.500 kg.
Die 40-FuB-High-Cube-Standardcontainer haben eine Breite von
8 FuR (2,44 m), sind 40 FuB (12,79 m) lang und mit einer Hohe
von 2,89 m etwas hdher als andere Standardcontainer. Im Ver-
kehr erkennt man sie an gelben Querstreifen an der Oberkante.
Die meisten 40-FuR-High-Cube-Standardcontainer besitzen ein

Maximal-Bruttogewicht von ca. 30.480 kg.

6.6.1.3 Standard-Tankcontainer

Standard-Tankcontainer sind eine Sonderform der 20-FuR-Stan-
dardcontainer, des ersten Standardcontainermodells weltweit,
wovon auch heute noch viele Millionen Container im Einsatz
sind. Ein Standard-Tankcontainer besteht in der Regel aus einem
dreilagigen Edelstahlzylinder mit Fillstutzen und Ablauf, der in

einer robusten Stahlrahmenkonstruktion mit den exakten Ma-

6.6.2 Investitionskriterien fir die
Anlageobjekte

Die Emittentin wird Ausriistungsgegenstande als Anlageobjekte

erwerben, die ihr die Einhaltung der nachfolgend dargestellten
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Die 40-FuB-Standardcontainer haben eine Breite von 8 FuB
(2,44 m), sind 40 FuR (12,19 m) lang und mit einer H6he von
2,59 m genauso hoch wie die 20-Fu-Standardcontainer. Die
meisten 40-FuB-Standardcontainer besitzen ein Maximal-Brut-

togewicht von ca. 30.480 kg.

Die 45-FuB-High-Cube-Standardcontainer haben eine Breite
von 8 FuB (2,44 m), sind 45 FuR (13,72 m) lang und mit einer
Hoéhe von 2,59 m genauso hoch wie die 20-FuRR-Standardcon-
tainer. Die meisten 45-FuR-High-Cube-Standardcontainer be-

sitzen ein Maximal-Bruttogewicht von ca. 30.420 kg.

Ben eines 20-FuB-Standardcontainers stabil und sicher verbaut
wurde. Die Standard-Tankcontainer haben eine Breite von 8 Fu
(2,44 m) und sind — wie das AuBenmaRvorbild — 20 FuR lang,
was einer Lange von 6,06 m entspricht. Zudem messen sie eine
Hoéhe von 2,59 m und sind stapelbar. Alle Standard-Tankcon-
tainer werden durch die International Maritime Organization
(IMO) normiert und zugelassen. Hergestellt werden die Stan-

dard-Tankcontainer fast ausschlieBlich in China.

Technische Daten

Eigengewicht: 3.940-6.650kg

Zulassiges Gesamtgewicht: ca. 36.000 kg
Kapazitat: 24.000-26.000 Liter

(Die angegebenen MafRe sind AuRenmaRe.)

ww 169°C

Investitionskriterien ermdglichen. Das grundlegende Investi-
tionskriterium der Emittentin fur die Anlageobjekte ist die so-
genannte Investitionsrentabilitat der Ausriistungsgegenstande,
die die Emittentin zu jedem Zeitpunkt ihrer Investitionstatigkeit

erreichen mochte (siehe hierzu nachfolgend Kapitel ,6.6.2.1
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Investitionsrentabilitat”, S. 73).

Dariiber hinaus bestehen weitere Investitionskriterien fur die
Anlageobjekte, die zum einen an die Gattung der Ausristungs-
gegenstande (siehe hierzu nachfolgend Kapitel ,6.6.2.2 Gat-
tungskriterien, S. 73) und zum anderen an die Art und Weise
der Bewirtschaftung (siehe hierzu nachfolgend Kapitel ,6.6.2.3

Bewirtschaftungskriterien®, S. 74) anknipfen.

Neben den nachstehend beschriebenen Investitionskriterien
existieren keine weiteren Investitionskriterien fur die Emittentin.
Insbesondere gibt es keine minimalen bzw. maximalen Kaufprei-
se, Mietraten und Verkaufspreise, die die Emittentin mindestens
oder hoéchsten zahlen bzw. erzielen muss. Die Emittentin hat
daher im Rahmen der nachfolgend dargestellten Investitions-
rentabilitat, Gattungskriterien und Bewirtschaftungskriterien
freies unternehmerisches Ermessen, Ausriistungsgegenstande

zu erwerben, zu vermieten, zu kaufen und zu handeln.

6.6.2.7 Investitionsrentabilitat (Prognose)

Die Investitionsrentabilitdt als grundlegendes Investitionskri-
terium beschreibt das Verhdltnis der tatsachlich erzielbaren
jahrlichen Mieteinnahme fiir einen Ausriistungsgegenstand
bzw. fiir ein Portfolio von Ausriistungsgegenstanden zum
Kaufpreis/Anschaffungspreis fir den Ausristungsgegenstand
bzw. fiir das Portfolio von Ausriistungsgegenstdanden zum In-

vestitionszeitpunkt.

Um die Investitionsrentabilitdat zu ermitteln, werden also die
erzielbare jdhrliche Miete einerseits und der Kaufpreis/An-

schaffungspreis andererseits ins Verhaltnis gesetzt.

Beispiel: Ein Ausriistungsgegenstand wird fir 1.000,00 EUR
eingekauft und erzielt zu diesem Zeitpunkt eine monatliche Mie-
tevon 12,00 Euro, somit 144,00 Euro p. a. Die Investitionsrenta-
bilitat dieses beispielhaften Ausriistungsgegenstandes liegt bei

14,40% p.a.

Ziel der Emittentin ist es, zu jedem Investitionszeitpunkt (Zeit-
punkt des Erwerbs von Ausriistungsgegenstdanden) eine Inves-
titionsrentabilitdat der Ausristungsgegenstande (als Anlage-
objekte der Vermdgensanlage) in Hohe von durchschnittlich
mindestens 13,50 % p. a. bezogen auf das jeweils bereits vorhan-

dene Investitionsportfolio zu erreichen.

Das bedeutet, dass die Emittentin bestrebt ist, nur solche Aus-
ristungsgegenstande als Anlageobjekte zu erwerben, die der
Emittentin zum Zeitpunkt des jeweiligen Erwerbs die Einhaltung
der Investitionsrentabilitdt von durchschnittlich mindestens
13,50 % p.a. bezogen auf das zum jeweiligen Erwerbszeitpunkt

bereits vorhandene Investitionsportfolio ermoglichen.

Beispiel: Zum bereits investierten Portfolio der Emittentin ge-
héren per 31.10.2019 Ausristungsgegenstdnde, die zum Wert
von 1.000.000,00 EUR erworben wurden. Diese Ausriistungs-
gegenstande weisen insgesamt eine Investitionsrentabilitat von
14,40 % p.a. (Mietzahlungen in Hohe von 144.000,00 EUR p.a.)
auf. Um die Investitionsrentabilitat von durchschnittlich mindes-
tens 13,50 % p. a. bei einer weiteren Investition einzuhalten, ist es
fiir die Emittentin moglich, in dieser Situation beispielsweise wei-
tere Ausriistungsgegenstdnde fiir den Betrag von 1.000.000,00
EUR zu erwerben, die eine Investitionsrentabilitdt von 12,60 %
p.a. aufweisen. Erwirbt die Emittentin diese weiteren Ausris-
tungsgegenstande, weist das gesamte Investitionsportfolio nach

Erwerb eine Investitionsrentabilitat von 13,50 % p. a. auf.

6.6.2.2 Gattungskriterien

Weiteres Investitionskriterium der Emittentin fir die Anlageobjek-

te ist die Gattung der zu erwerbenden Ausriistungsgegenstande.

Die Gattung der Ausristungsgegenstande ist die Art der Anla-
geobjekte. Hierbei handelt es sich um die vier Arten: (i) Wech-
selkoffer, (ii) Standardcontainer, (iii) Standard-Tankcontainer und

(iv) sonstige Ausriistungsgegenstande.

Die Emittentin unterscheidet hinsichtlich der Gattungskrite-
rien zwischen Wechselkoffern, Standardcontainern und Stan-
dard-Tankcontainern einerseits und sonstigen Ausriistungsge-

genstanden andererseits.

Die Emittentin beabsichtigt, Anlageobjekte aus den Gattungen
Wechselkoffer, Standardcontainer und Standard-Tankcontainer
zu insgesamt mindestens 75,00 % bezogen auf die geplanten

Gesamtinvestitionen zu erwerben.

Die Emittentin beabsichtigt, Anlageobjekte aus der Gattung
der sonstigen Ausriistungsgegenstdande zu insgesamt maximal
25,00% bezogen auf die geplanten Gesamtinvestitionen zu

erwerben.



6.6.2.3 Bewirtschaftungskriterien

Dartiiber hinaus ist die Art der Bewirtschaftung der Ausriistungs-
gegenstande ein weiteres Investitionskriterium der Emittentin
fir die Anlageobjekte. Die Emittentin unterscheidet insoweit
hinsichtlich der Bewirtschaftung der Ausriistungsgegenstande

zwischen Vermietungsinvestitionen und Handelsinvestitionen.

Vermietungsinvestitionen sind Investitionen der Emittentin, in
deren Rahmen sie Ausristungsgegenstdnde erwirbt, die zum

Zeitpunkt des Erwerbs bereits vermietet sind.

Handelsinvestitionen sind Investitionen der Emittentin, in de-
ren Rahmen sie unvermietete Ausriistungsgegenstande mit der
Aussicht auf einen gewinnbringenden Weiterverkauf oder eine

spatere Vermietung erwirbt.

Die Emittentin beabsichtigt, Vermietungsinvestitionen zu min-
destens 80,00 % und Handelsinvestitionen zu maximal 20,00 %

der geplanten Gesamtinvestitionen zu tatigen.

Im Rahmen der Handelsinvestitionen beabsichtigt die Emitten-
tin auRerdem, nur solche Ausriistungsgegenstdande zu erwer-
ben, die es der Emittentin ermdglichen, einen Handelsgewinn
(Differenz zwischen Einkaufs- und Veraufspreis als Gewinn im
Falle der WeiterverduRerung) von voraussichtlich durchschnitt-
lich mindestens 15,00 % p.a. bezogen auf alle im Rahmen von
Handelsinvestitionen gehandelten Ausriistungsgegenstdnde zu

erzielen.

6.6.3 Plausibilisierung der Investitions-
rentabilitat (Prognose)

Im Folgenden wird die Héhe der angestrebten Investitionsren-
tabilitat von durchschnittlich mindestens 13,50% p.a. unter
Beriicksichtigung der von der Emittentin zur vollsténdigen Erfiil-
lung der Zinsanspriiche der Anleger der Vermdgensanlage aus
den Namensschuldverschreibungen zu erzielenden Ertrage ver-
plausibilisiert, indem die beriicksichtigte reelle wirtschaftliche

Abnutzung der Ausristungsgegenstdnde erldutert wird.

Ausriistungsgegenstdande unterliegen uber ihren Lebenszyklus
einer reellen wirtschaftlichen Abnutzung. Das bedeutet, dass

die Ausrustungsgegenstande einhergehend mit jedem Jahr an
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wirtschaftlichem Wert verlieren. Die Hohe des Wertverlusts der
Ausriistungsgegenstande ist davon abhdngig, ob es sich um
neue bzw. junge (bis zu 18 Monaten alt, im Folgenden als ,junge
Ausriistungsgegenstande” bezeichnet) oder gebrauchte (mehr

als 18 Monate alt) Ausriistungsgegenstande handelt.

Junge Ausriistungsgegensténde weisen erfahrungsgemaR einen
Wertverlust in Héhe von ca. 4,00% p.a. bezogen auf den An-

schaffungspreis beim Ersterwerb auf.

Bei gebrauchten Ausriistungsgegenstanden betragt der mit-
tel- bis langfristige Wertverlust erfahrungsgemaR zwischen
ca. 2,00% p.a. und ca. 3,00% p.a. des Anschaffungspreises

zum Zeitpunkt des Erwerbs.

Die Emittentin kann im Rahmen ihrer Investitionstatigkeit so-
wohl junge als auch gebrauchte Ausriistungsgegenstande als
Anlageobjekte der Vermdgensanlage erwerben, nutzt aber un-
geachtet dieser Tatsache zu Kalkulationszwecken einen konser-
vativen Ansatz und legt fiir das gesamte Investitionsportfolio
den Wertverlust fir junge Ausriistungsgegenstdnde in Hohe von

4,00 % p.a. ihrer Kalkulation zugrunde.

Das bedeutet, dass der Emittentin unter Berticksichtigung eines
Wertverlusts des gesamten Investitionsportfolios in Hohe von
4,00% p.a. bezogen auf den Anschaffungspreis zum Zeitpunkt
des Erwerbs der Ausriistungsgegenstande prognosegemaR auf
Basis einer angestrebten Investitionsrentabilitat in Hohe von
durchschnittlich mindestens 13,50 % p. a. eine um den Wertver-
lust in Hohe von 4,00% p.a. bereinigte Netto-Investitionsren-
tabilitat in Héhe von durchschnittlich mindestens 9,50 % p. a.
zur Verfliigung stehen wird, um die Anspriiche der Anleger auf
Zahlung der Zinsen aus den Namensschuldverschreibungen zu

erfiillen und ihre Kosten zu tragen.

Die konservative Kalkulation auf Basis des Wertverlusts fir
neue Ausriistungsgegenstande in Héhe von 4,00 % p. a. fur das
gesamte Investitionsportfolio, die ungeachtet des Umstandes,
dass die Emittentin beabsichtigt, sowohl junge als auch ge-
brauchte Ausriistungsgegenstande zu erwerben, vorgenommen
wird, fiihrt zu einem zusatzlichen Sicherheitspuffer fiir die Emit-
tentin, da der tatsachliche Wertverlust der gebrauchten Ausris-
tungsgegenstande des Investitionsportfolios erfahrungsgemai
geringer sein wird und die Emittentin damit eine Netto-Investi-

tionsrentabilitat erzielen kann, die héher ist als 9,50 % p. a. Die-
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(15) Schaubild Investitionsstruktur (vereinfachte Darstellung)

Anleger
Zahlung Rickzahlung der
der Gesamtsumme ° a Monatliche Zinszahlun- e Namensschuld-
(Erwerbspreis gen und ggf. Bonuszins- verschreibungen
zzgl. Agio) zahlungen zum Laufzeitende
Kaufvorgang Verkaufsvorgang
! \ VerduRerung der
Vermietungsvorgan
Lieferung der I € etungsvorgang \ Ausriistungsgegenstdande
Ausriistungs- / \
gegenstiande ] \ Zahlung
Zahlulng Vermie- 1 Kauf-
Kaufpreise tung der Vit preise
Ausris- )
I tungsge- zahlungen \
enstande .
II g ‘\ Dritte
. adl (zum Zeitpunkt der
Anbieterin Y A Prospektaufstellung noch
I Endnutzer ‘ unbekannt)
(zum Zeitpunkt der Prospekt-
] aufstellung noch unbekannt) \

! \

' Die Anbieterin nimmt zur Bonit&ts- und Solvenzpiifung potentieller Endnutzer gegebenenfalls Dienstleistungen von Containerleasing-
managern bzw. des Wechselkoffervermietmanagers (die Axis Intermodal Deutschland GmbH) in Anspruch. Die Emittentin wird die Aus-
ristungsgegenstdnde von der Anbieterin erwerben. Das bedeutet, dass die Anbieterin einerseits mit der Emittentin und andererseits mit
den Verkaufern der Ausriistungsgegenstdnde Kaufvertrége iber die Ausriistungsgegenstande abschlieRen wird. Hierbei wird der von der
Anbieterin an die Verkaufer der Ausriistungsgegenstande jeweils zu zahlende Kaufpreis mit dem von der Emittentin an die Anbieterin fir
die entsprechenden Ausriistungsgegenstande jeweils zu zahlenden Kaufpreis der Héhe nach identisch sein. Nach Erhalt der jeweiligen
Kaufpreiszahlung von der Emittentin wird die Anbieterin den erhaltenen Kaufpreis ihrerseits zur Zahlung des Kaufpreises an die Verkau-
fer der Ausriistungsgegenstande verwenden. Der Ubergang des Eigentums an von der Anbieterin gekauften Ausriistungsgegenstande
an die Emittentin erfolgt in der Regel innerhalb von fiinf Werktagen.

2 Die Abwicklung der Mietzahlungen erfolgt in der Regel Giber Containerleasingmanager bzw. den Wechselkoffervermietmanager ( die Axis
Intermodal Deutschland GmbH). Soweit die Emittentin hinsichtlich der Abwicklung der Mietzahlungen Dienstleistungen Dritter in An-
spruch nimmt, sind Gegenstand der Mietzahlungen die Netto-Mieterlose aus laufenden Mietzahlungen, das heilt nach Abzug der diesen
Dritten zustehenden Vergiitungen (siehe hierzu auch die Erlduterung in Kapitel ,2.1.1.2 Finanzlage®, S. 14 f.).

ser zusatzliche kalkulatorische Puffer der Emittentin reduziert Christian Petersen) und den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung
die Liquiditdtsrisken der Emittentin und damit das Risiko fir der Emittentin (Marc Schumann, André Wreth) stand oder
den Anleger. steht das Eigentum an den Anlageobjekten oder an wesent-

lichen Teilen derselben oder aus anderen Griinden eine dingliche

Berechtigung an den Anlageobjekten zum Zeitpunkt der Pros-

6.6.4 Eigentumsverhadltnisse pektaufstellung nicht zu.

Der Anbieterin und Prospektverantwortlichen, den Griindungs- Die Anbieterin, Prospektverantwortliche, Grindungskommandi-
gesellschaftern (Solvium Capital GmbH, Solvium Holding AG) tistin und Komplementé&rin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
sowie den Gesellschaftern zum Zeitpunkt der Prospektaufstel- lung (Solvium Capital GmbH) ist zum Zeitpunkt der Prospekt-

lung (Solvium Capital GmbH, Marc Schumann, André Wreth, aufstellung auch nicht im Besitz von Anlageobjekten.



6.6.5 Dingliche Belastungen

Da die Anlageobjekte (Wechselkoffer, Standardcontainer, Stan-
dard-Tankcontainer und sonstige Ausriistungsgegenstdnde) zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung weder im Eigentum der Emit-
tentin noch im Eigentum der Anbieterin und Prospektverant-
wortlichen stehen, kann zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
keine Aussage dariiber getroffen werden, ob die Anlageobjekte
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht nur unerheblich
dinglich belastet sind. Zum Zeitpunkt des Eigentumsiibergangs
auf die Emittentin werden keine dinglichen Belastungen be-
stehen, da die Emittentin nur solche Ausriistungsgegenstdande
erwerben wird, an denen sie dinglich lastenfreies Eigentum er-

werben kann.

6.6.6 Beschrankungen der
Verwendungsmaglichkeiten

Tatsachliche Beschrankungen der Verwendungsmdglichkeiten
der Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel,
bestehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht. In recht-
licher Hinsicht bestehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Beschrankungen, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel,
insoweit, als dass die Anlageobjekte bereits vermietet sein kon-
nen und die Emittentin in diesen Fallen daher grundsatzlich
vertraglich an diese Mietvertrdge gebunden sein wird. Sie kann
diese Vertrage nur beenden, um die Anlageobjekte an andere
Vertragspartner zu vermieten, wenn ein Kiindigungsgrund vor-
liegt. Die Kiindigung ist grundsatzlich nur unter Einhaltung einer
mit dem jeweiligen Endnutzer vertraglich vereinbarten Kindi-

gungsfrist mdglich.

Dariiber hinaus bestehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung keine rechtlichen Beschrankungen der Verwendungsmadg-

lichkeiten der Anlageobjekte.

6.6.7 Behordliche Genehmigungen

Behordliche Genehmigungen sind hinsichtlich der Anlageob-
jekte und der Erreichung des Anlageziels und der Anlagepolitik

nicht erforderlich und liegen dementsprechend auch nicht vor.
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6.6.8 Abgeschlossene Vertrage
hinsichtlich der Anlageobjekte

Die Emittentin hat zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
Vertrage Uber die Anschaffung oder Herstellung der Anlageob-

jekte oder wesentlicher Teile davon geschlossen.

6.6.9 Bewertungsgutachten

Nach Kenntnis der Anbieterin existieren keine Bewertungsgut-
achten hinsichtlich der Anlageobjekte. Die von der Emitten-
tin fir die Anlageobjekte zu zahlenden Kaufpreise werden die

Marktpreise zum Zeitpunkt des jeweiligen Erwerbs sein.

6.6.10 Lieferungen und Leistungen

Die Emittentin wird alle Anlageobjekte von ihrer Komplementa-
rin, der Solvium Capital GmbH, die auBerdem Griindungskom-
manditistin und Komplementarin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sowie Anbieterin und Prospektverant-

wortliche ist, erwerben.

AuBerdem erbringt die Solvium Capital GmbH samtliche Ge-
schaftsfiihrungs- und Managementleistungen in Bezug auf die
Anlageobjekte, einschlieRlich der Uberpriifung der Bonitat und
Solvenz der Endnutzer vor Abschluss der bzw. Eintritt in die
Mietvertrdge, der Risikobewertung bei der Auswahl der Endnut-
zer und der Uberpriifung des Zahlungsverhaltens, der Bonitét
und der Solvenz der Endnutzer wahrend der Laufzeit der Miet-
vertrdge, und samtliche Vertriebskoordinationsleistungen fir

die Emittentin.

Daruber hinaus erbringt die Anbieterin, Prospektverantwortliche,
Grundungskommanditistin und Komplementarin zum Zeitpunkt

der Prospektaufstellung keine Lieferungen und Leistungen.

Die Grindungskomplementdrin Solvium Holding AG und die
Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin Marc Schumann

und André Wreth erbringen keine Lieferungen und Leistungen.
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6.6.11 Voraussichtliche Gesamtkosten
der Anlageobjekte

Die folgende Darstellung der Mittelherkunft und -verwendung
sowie des Investitions- und Finanzierungsplans der Emitten-
tin beruhen auf dem Gesamtbetrag der vorliegenden Vermo-
gensanlage in Hohe von 25.000.000,00 EUR. Es ist mdoglich,
dass die Emittentin den Gesamtbetrag der vorliegenden Vermo-
gensanlage nicht vollstandig bei Anlegern platziert. In diesem
Fall verringern sich die nachfolgenden Angaben um den Betrag,
der anteilig auf die nicht bei Anlegern platzierten Namens-

schuldverschreibungen entfallt.

Mittelherkunft: Das Eigenkapital bildet die Einlage der Komman-
ditisten und betragt 300,00 EUR. Die Fremdmittel setzen sich
aus der Summe der vereinnahmten Erwerbspreise der Anleger
fur die Namensschuldverschreibungen zusammen. Diese betrdgt
25.000.000 EUR. Die Emittentin finanziert die Anlageobjekte
(Wechselkoffer, Standardcontainer, Standard-Tankcontainer und
sonstige Ausriistungsgegenstande) anfangs ausschlieBlich Gber
die Nettoeinnahmen. Die Emittentin finanziert also den Erster-
werb der Anlageobjekte (Wechselkoffer, Standardcontainer,
Standard-Tankcontainer und sonstige Ausriistungsgegenstan-
de) durch die Vereinnahmung der Nettoeinnahmen von den
Anlegern. Die Nettoeinnahmen entsprechen den von den An-
legern gezahlten Erwerbspreisen abziiglich Provisionen (vgl.
Kapitel 6.4 ,Nettoeinnahmen", S. 69). Die Emittentin finanziert
also den Ersterwerb der Anlageobjekte (Wechselkoffer, Stan-
dardcontainer, Standard-Tankcontainer und sonstige Ausriis-
tungsgegenstdnde) durch die Vereinnahmung der Nettoein-

nahmen.

Der Anspruch der Emittentin auf Zahlung des Erwerbspreises

gegen den Anleger wird 2 Wochen nach Zugang der Zeich-

nungsbestatigung beim Anleger fallig.

Mittelverwendung: Die Emittentin verwendet die von den An-
legern gezahlten Erwerbspreise fir die Anschaffung der Anla-
geobjekte (Wechselkoffer, Standardcontainer, Standard-Tank-
container und sonstige Ausriistungsgegenstande) sowie fir

die Zahlung von Provisionen.

Konditionen der Eigenmittel der Emittentin: Als Eigenmittel
stehen der Emittentin die Kommanditeinlagen der Komman-
ditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung in Hohe von
300,00 EUR zur Verfiigung, die vollstandig eingezahlt sind und
zeitlich unbegrenzt zur Verfligung stehen. Die Kommanditisten
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, Marc Schumann, André
Wreth und Christian Petersen, sind jeweils zu einem Drittel am
gezeichneten Kapital sowie am Gewinn und Verlust der Emit-
tentin beteiligt. Aus den Kommanditeinlagen der Kommanditis-
ten, aber nicht aus den Nettoeinnahmen, wird die Liquiditatsre-
serve gebildet. Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung haben das Recht, die Beteiligung an der
Emittentin zum Ende jedes Geschaftsjahres, erstmals zum

31.12.2019, ordentlich zu kiindigen.

Die durch die Anleger gezahlten Erwerbspreise stellen in Ver-
bindung mit der Verpflichtung der Emittentin, die Namens-
schuldverschreibungen der Anleger zum Ende ihrer jeweiligen
Laufzeit an die Anleger zurlickzuzahlen, fir die Emittentin bi-
lanziell Fremdkapital in Form von Endfinanzierungsmitteln dar.
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist eine Zwischenfinan-

zierung von der Emittentin weder beabsichtigt noch geplant.

Konditionen der Fremdmittel der Emittentin: Die Emittentin

(16) Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin in TEUR (Prognose)

MITTELHERKUNFT MITTELVERWENDUNG
Eigenkapital Anschaffungskosten
Kommanditkapital 03 Investition in Ausriistungsgegenstande 23.125,0

Fremdkapital

Emissionsbedingte Kosten / Nebenkosten der Vermdgensanlage

Gesamtbetrag der Namensschuldver-

schreibungen der Anleger 25.000,0  Vertriebsprovisionen 1.875,0
Liquiditatsreserve 0,3
Gesamt 25.000,3 Gesamt 25.000,3




zahlt fur dieses Fremdkapital an den Anleger Uber die jeweils
36-monatige Laufzeit der Namensschuldverschreibungen be-
zogen auf die aus der Vermdgensanlage resultierenden Fremd-
mittel in Hohe von 25.000.000,00 EUR Zinsen in H6he von
4,70% p.a. bezogen auf den jeweiligen vom Anleger gezahl-
ten Erwerbspreis (Basiszinsen). Im Falle der Verlangerung der
Laufzeit der Namensschuldverschreibungen durch den Anleger
(siehe hierzu Kapitel 5.1.6 ,Verldangerungsoptionen’, S. 54 f.)
erhdhen sich die Basiszinsen fiir den Zeitraum der verlanger-
ten Laufzeit auf 4,85% p.a. bezogen auf den Erwerbspreis
der Namensschuldverschreibungen des Anlegers. Die Basis-
zahlungen werden monatlich nachschiissig an die Anleger
geleistet und am Ende des auf den betreffenden Kalendermo-
nat folgenden lbernachsten Kalendermonats fallig. Dariiber
hinaus zahlt die Emittentin bei Vorliegen der einschlagigen
Voraussetzungen fir dieses Fremdkapital Bonuszinsen an die
Anleger (zur Hohe der Bonuszinsen, zu den einschldgigen Vor-
aussetzungen und zur Falligkeit der Bonuszinsen siehe Kapitel
5.1.3 ,Bonuszinsen”, S. 53). Die Anspriiche auf Riickzahlung der
Namensschuldverschreibungen der Anleger werden jeweils am
Ende des auf den letzten Kalendermonat der jeweiligen Lauf-
zeit der Namensschuldverschreibungen folgenden Gbernachs-
ten Kalendermonats, d. h. zum Ablauf der Laufzeit der Verma-

gensanlage des Anlegers, fallig.

Weder die Emittentin noch die Anleger kdnnen die Namens-
schuldverschreibungen ordentlich kiindigen. Die Namens-
schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin und jedem
Anleger lediglich auRerordentlich aus wichtigem Grund gekiin-

digt werden.
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In Bezug auf die zur Finanzierung der Anlageobjekte dienenden
Fremdmittel gibt es zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kei-

ne verbindlichen Zusagen.

Dartber hinaus sind keine weiteren Fremdmittel in Form von
kurz- bzw. langfristigen Fremdmitteln vereinbart oder verbind-

lich zugesagt.

6.6.12 Fremdkapitalquote und
Hebeleffekt

Die Aufnahme von weiteren Fremdkapitel zusatzlich zu den von
Anlegern fir die Namensschuldverschreibungen gezahlten Er-
werbspreisen durch die Emittentin ist nicht geplant. Die Emit-
tentin ist aber zur kurzfristigen Zwischenfinanzierung berech-
tigt, weiteres Fremdkapital mit einer Laufzeit von maximal 12
Monaten aufzunehmen. Die Emittentin {bernimmt gegenlber
den Anlegern die Verpflichtung, die Namensschuldverschrei-
bungen zum Ende der Laufzeit an die Anleger zuriickzuzahlen,
so dass die Emittentin diese Verpflichtungen als Fremdka-
pital zu bilanzieren hat. Die angestrebte Fremdkapitalquote
durch diese Verbindlichkeiten gegeniber den Anlegern betrdgt
100%. Die Anlageobjekte werden von der Emittentin anfangs
ausschlieBlich aus den Nettoeinnahmen finanziert. Ein Hebelef-
fekt besteht beziiglich der von den Anlegern gezahlten Erwerbs-

kaufpreise nicht.
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7.1 | Angaben Uber die Emittentin
(6 5 VermVerkProspV)

7.1.1 Angaben zur Emittentin

Emittentin der Vermdgensanlage ist die Solvium Logistik
Opportunitaten GmbH & Co. KG mit Sitz und Geschaftsanschrift
in Englische Planke 2, 20459 Hamburg. Die Gesellschaft wurde
am 16. Januar 2019 gegriindet und ist unter der HRA 124011

beim Amtsgericht Hamburg in das Handelsregister eingetragen.

Die Emittentin hat die Rechtsform einer Kommanditgesellschaft
in der Sonderform der GmbH & Co. KG und wurde auf unbe-
stimmte Zeit gegriindet. MaRgebliche Rechtsordnung fir die

Emittentin ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein

Konzernunternehmen.

7.1.2 Angaben zur personlich haftenden
Gesellschafterin (Komplementarin)

Personlich haftende Gesellschafterin (Komplementarin) der Emit-
tentin ist die Solvium Capital GmbH mit Sitz und Geschaftsan-
schrift in Englische Planke 2, 20459 Hamburg, eingetragen im
Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg unter HRB 130147.
Einzige Gesellschafterin der Komplementdrin ist die Solvium

Holding AG.

Die Geschaftsfiihrer der Komplementarin sind Marc Schumann,

Hamburg, und André Wreth, Hamburg.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Stammkapital der Komple-

mentdrin betragt 55.000,00 EUR.

Grundsatzlich haftet die Komplementéarin einer Kommandit-
gesellschaft unbeschrankt. Da es sich bei der Komplementarin
vorliegend jedoch um eine Kapitalgesellschaft in der Rechtsform
einer GmbH handelt, ist deren Haftung auf ihr Gesellschaftsver-

madgen beschrankt.
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7.1.3 Gegenstand des Unternehmens
der Emittentin

Der Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist die Durch-
flhrung von Investitionen, insbesondere der Erwerb, die Anmie-
tung, die Vermietung und die VerduRerung von Transportmit-
teln. Gegenstand des Unternehmens sind zudem die Konzeption
und die Umsetzung von Vermdgensanlagen im Bereich Trans-
portmittel und Logistik sowie alle damit im Zusammenhang ste-

henden Geschafte.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MalBnahmen be-
rechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens unmittelbar
oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann zu diesem
Zweck auch andere Unternehmen griinden, erwerben und sich
an ihnen beteiligen, auch als alleinige Komplementarin, und
Zweigniederlassungen errichten, und zwar im In- und Ausland.
Die Gesellschaft kann zur Erreichung ihres Zwecks forderliche
Handlungen entweder selbst vornehmen oder durch Dritte vor-

nehmen lassen.

Ausgenommen sind erlaubnispflichtige Tatigkeiten jeder Art, so-

weit keine Erlaubnis vorliegt.

7.2 | Angaben uber das
Kapital der Emittentin
(6 6 VermVerkProspV)

7.2.1 Angaben Uber das Kapital
der Emittentin

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft. Die Komple-
mentdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Solvium
Capital GmbH und die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung Marc Schumann, André Wreth und Christian Pe-
tersen sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung die einzigen
Gesellschafter der Emittentin. Die Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sind jeweils mit einem Kommanditanteil
in Hohe von einem Drittel am gezeichneten Kapital der Emittentin
in Hohe von 300,00 EUR beteiligt. Die jeweilige Pflichteinlage der
Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, die der
Haftsumme entspricht, in H6he von jeweils 100,00 EUR ist voll

eingezahlt. Es gibt keine ausstehenden Einlagen.
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Die Emittentin hat bisher keine Wertpapiere oder Vermdgensan-
lagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes

ausgegeben.

7.2.2 Hauptmerkmale der Anteile
der Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Die Komplementdrin Solvium Capital GmbH hat als Gesellschaf-
terin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung folgende Rechte

bzw. Anspriiche und Pflichten:

Recht zur Geschaftsfiihrung und Alleinvertretung der Ge-
sellschaft
Pflicht zur Erstellung des Jahresabschlusses und dessen
Zuleitung an die Gesellschafter
Pflicht, die Gesellschafter zur jahrlichen Gesellschafterver-
sammlung einzuladen und diese abzuhalten
Recht zur Ablehnung von Entnahmeantragen
Keine Einlagepflicht, keine Beteiligung am Vermdgen sowie
am Gewinn und Verlust der Emittentin
Recht, die Beteiligung an der Gesellschaft zum Ende jedes Ge-
schaftsjahres, erstmals zum 31.12.2019, ordentlich zu kiindigen
Recht, die Beteiligung an der Gesellschaft aus wichtigem
Grund auBerordentlich zu kiindigen
Anspruch auf Zahlung einer Haftungsvergitung in Héhe von
2.000,00 EUR pro Kalenderjahr beginnend mit dem Jahr
2019. Diese Vergiitung wird abdem Jahr2020um 2,00 % p. a.
erhoht

* Anspruch auf Zahlung einer laufenden Geschaftsfihrungs-

vergitung in Hohe von grundsatzlich 1,00% p.a. bezogen

halt. Insgesamt betrdgt die Geschaftsfihrungsvergiitung
hinsichtlich der vorliegenden Vermodgensanlage iber die
prognostizierte Laufzeit der Vermdgensanlage 812.500,00
EUR.

Anspruch auf Zahlung von Provisionen in H6he von mindes-
tens 1,00 % und maximal 3,50 % bezogen auf den jeweiligen
vom Anleger gezahlten Erwerbskaufpreis seiner Namens-
schuldverschreibungen fiir die Vertriebskoordination hin-
sichtlich der vorliegenden Vermdgensanlage. Auf Basis des
geplanten Gesamtbetrags der Vermodgensanlage in Hohe
von 25.000.000,00 EUR erhalt die Komplementdrin daher
mindestens einen Betrag in H6he von 250.000,00 EUR und
maximal einen Betrag in Hohe von 875.000,00 EUR.
Anspruch auf Ersatz der fir die Emitentin getatigten aulBer-
gewchnlichen Aufwendungen in angemessener Hohe. Die
Hohe dieser Aufwendungen kann nicht angegeben werden,
da zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung weder feststeht,
ob die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospekterstel-
lung solche Aufwendungen tatigen wird, noch, wenn dies der
Fall sein sollte, wie hoch diese sind.

Anspruch auf Zahlung einer einmaligen Sondervergiitung
fur den Fall, dass das nach vollstandiger Riickzahlung der
Vermdégensanlage vorhandene Vermdgen der Emittentin den
Betrag in Hohe von EUR 405.000,00 ubersteigt, in Hohe
von zwei Dritteln des EUR 405.000,00 lbersteigenden Ver-
mogens der Emittentin. Die Hohe dieser Sondervergiitung
kann nicht angegeben werden, da zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung weder feststeht, ob die Emittentin tber ein
den Betrag in Hohe von EUR 405.000,00 Komplementdrin
Ubersteigendes Vermdgen verfiigen wird, noch, wenn dies

der Fall sein sollte, wie hoch dieses Vermégen sein wird.

auf den jeweiligen vom Anleger gezahlten Erwerbspreis der
Namensschuldverschreibungen. Davon abweichend betrdgt
die Geschaftsfiihrungsvergitung fiir die ersten 12 Kalender-
monate nach dem Beginn der Laufzeit der Namensschuld-
verschreibungen des/der ersten Anleger(s) 1,25% bezogen
auf den jeweiligen vom Anleger gezahlten Erwerbspreis
der Namensschuldverschreibungen. Auf Basis des Gesamt-
betrages der vorliegenden Vermdgensanlage in Hohe von
25.000.000,00 EUR entspricht dies Betrdgen in Hohe von
durchschnittlich 270.833,33 EUR jahrlich. Die Angabe des
durchschnittlichen Wertes beruht auf dem Umstand, dass
die Komplementarin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

die Vergiitung in einzelnen Geschéftsjahren zeitanteilig er-

Mit den Kommanditanteilen der Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung Marc Schumann, André Wreth und
Christian Petersen sind folgende Rechte bzw. Anspriiche und

Pflichten verbunden:

Teilnahme- und Stimmrecht bei den Gesellschafterversamm-
lungen

Pflichteinlage von jeweils 100,00 EUR

Informations- und Kontrollrechte

Recht auf Beteiligung am Gewinn und am Verlust der Emit-
tentin jeweils zu einem Drittel

Anspruch auf Zahlung einer Abfindung bei Ausscheiden als

Kommanditist
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Entnahmerecht von Guthabensalden

Pflicht des ausscheidenden Kommanditisten zur halftigen
Tragung der Kosten fiir ein Gutachten zur Ermittlung des
Verkehrswertes des Kommanditanteils

Vorerwerbsrecht hinsichtlich der Kommanditanteile
Mitverkaufsrecht hinsichtlich der Kommanditanteile
Mitverkaufspflicht hinsichtlich der Kommanditanteile

Recht, die Beteiligung an der Gesellschaft zum Ende jedes
Geschdftsjahres, erstmals zum 31.12.2019, ordentlich zu
kiindigen

Recht, die Beteiligung an der Gesellschaft aus wichtigem

Grund auBerordentlich zu kiindigen

Fir den Fall, dass die Haftung der Kommanditisten wieder auf-
lebt, haften die Kommanditisten den Gldaubigern der Emittentin

nach MaRgabe des § 171 Absatz 1 HGB.

7.3 | Angaben Uber die
Grindungsgesellschafter der
Emittentin und Uber die
Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (§ 7
VermVerkProspV)

7.3.1 Angaben Uber die Grindungs-
gesellschafter der Emittentin

7.3.1.1 Grindungskomplementdrin

Grindungskomplementdrin der Emittentin ist die Solvium Hol-
ding AG mit Sitz und Geschaftsanschrift in Englische Planke 2,
20459 Hamburg. Einziger Gesellschafter der Griindungskom-
plementarin ist Olaf Will, Hamburg. Der Vorstand der Grin-
dungskomplementarin ist Olaf Will, Hamburg. Das gezeichnete
und voll eingezahlte Stammkapital der Griindungskomplemen-

tarin betragt 500.000,00 EUR.
Die Griindungskomplementdrin hatte keine Einlage getatigt und
war somit am gezeichneten Kapital sowie am Gewinn und Ver-

lust der Emittentin nicht beteiligt.

Die Griindungskomplementdrin halt als Alleingesellschafterin alle

1. ANGABEN {BER DIE EMITTENTIN

GmbH-Anteile der Solvium Capital GmbH (Stammbkapital 55.000
EUR). Die Solvium Capital GmbH ist die Griindungskommanditis-
tin und Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
der Emittentin. Als Alleingesellschafterin der Griindungskomman-
ditistin und Komplementarin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung steht der Griindungskomplementarin eine Gewinnbeteiligung
und eine Abfindung im Falle ihres Ausscheidens als Gesellschafte-
rin zu. Die Hohe einer Gewinnbeteiligung bzw. einer Abfindung
kann nicht konkret angegeben werden, da die Geschaftstatigkeit
der Griindungskommanditistin und Komplementarin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht auf diese Funktionen bei der
Emittentin beschrankt ist und daher die von ihr gegebenenfalls
erwirtschafteten Gewinne nicht ausschlieRlich aus der Wahrneh-
mung dieser Funktionen und damit nicht ausschlieBlich aus der
vorliegenden Vermdgensanlage resultieren. Der vorliegenden
Vermogensanlage kann daher kein Anteil der von der Griindungs-
kommanditisten und Komplementdrin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung an die Grindungskomplementdrin gegebenen-
falls zu zahlenden Gewinnbeteiligung zugeordnet werden, so dass

eine konkrete H6he nicht angegeben werden kann.

Der Griindungskomplementdrin stehen dariiber hinaus keine Ge-
winnbeteiligungen, Entnahmerechte, oder sonstige Gesamtbeziige,
insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadi-
gungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen

jeder Art, zu.

Die Griindungskomplementarin ist eine juristische Person mit Sitz
und Geschaftsleitung in Deutschland. Fiihrungszeugnisse gibt es
fiir juristische Personen nicht. Im Hinblick auf die Griindungskom-

plementdrin liegen keine ausldandischen Verurteilungen vor.

Uber das Vermégen der Griindungskomplementérin wurde in-
nerhalb der letzten fiinf Jahre kein Insolvenzverfahren eréffnet

oder mangels Masse abgewiesen.

Die Grindungskomplementarin war innerhalb der letzten finf
Jahre nicht in der Geschéftsfiihrung einer Gesellschaft tatig,
Gber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder man-

gels Masse abgewiesen wurde.

Bei der Griindungskomplementarin liegen frithere Aufhebungen
einer Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschdften oder zur Er-
bringung von Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt

fir Finanzdienstleistungsaufsicht nicht vor.
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Die Grindungskomplementdrin halt als Alleingesellschafterin
alle GmbH-Anteile der Solvium Capital GmbH (Stammkapital
55.000 EUR), die mit dem Vertrieb der emittierten Vermo-
gensanlage beauftragt ist und die im Zusammenhang mit der
Anschaffung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen er-
bringt, indem sie der Emittentin Anlageobjekte liefert und samt-
liche Geschaftsfiihrungs- und Managementleistungen in Bezug
auf die Anlageobjekte, einschlieRlich der Uberpriifung der Bo-
nitat und Solvenz der Endnutzer vor Abschluss der bzw. Eintritt
in die Mietvertrdge, der Risikobewertung bei der Auswahl der
Endnutzer und der Uberpriifung des Zahlungsverhaltens, der
Bonitdt und der Solvenz der Endnutzer wahrend der Laufzeit der
Mietvertrdge, und sdmtliche Vertriebskoordinationsleistungen,

fur die Emittentin erbringt.

Die Grindungskomplementdrin halt als Alleingesellschafterin
alle GmbH-Anteile der Solvium Capital GmbH (Stammkapital
55.000 EUR), die Komplementarin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung ist. Die Griindungskomplementarin ist
somit unmittelbar an einem Unternehmen beteiligt, das mit der
Emittentin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Betei-

ligungsverhaltnis steht.

Dariiber hinaus ist die Griindungskomplementarin nicht unmit-
telbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem
Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauftragt sind, die
im Zusammenhang mit der Anschaffung der Anlageobjekte Lie-
ferungen oder Leistungen erbringen oder die mit der Emittentin
oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem

Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Grindungskomplementdrin ist nicht unmittelbar oder mit-
telbar an Unternehmen beteiligt, die der Emittentin Fremdkapi-

tal zur Verfiigung stellen.

Die Griindungskomplementdrin ist nicht fir Unternehmen tatig,
die mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauf-
tragt sind, die der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung stel-
len, die im Zuammenhang mit der Anschaffung der Anlageob-
jekte Lieferungen oder Leistungen erbringen oder die mit der
Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs

in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Grindungskomplementadrin ist nicht mit dem Vertrieb der

emittierten Vermdgensanlage beauftragt.

Die Grindungskomplementarin stellt der Emittentin kein Fremd-
kapital zur Verfligung und vermittelt der Emittentin kein Fremd-

kapital.

Die Griindungskomplementdrin erbringt keine Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-

stellung der Anlageobjekte.

7.3.1.2 Grundungskommanditistin

Griindungskommanditistin der Emittentin ist die Solvium Capital
GmbH mit Sitz und Geschaftsanschrift in Englische Planke 2,
20459 Hamburg. Der Gesamtbetrag der von der Griindungs-
kommanditistin gezeichneten Einlagen betrug 100,00 EUR. Es

handelte sich hierbei ausschlieBlich um eine Kommanditeinlage.

Die Griindungskommanditistin hielt ihnren Kommanditanteil teil-
weise treuhdnderisch. Auf Basis eines Treuhandvertrages vom
16.01.2019 fungierte die Griindungskommanditistin als Treuge-
berin in Héhe von jeweils 5% ihres Kommanditanteils fur die
natirlichen Personen Marc Schumann, Hamburg, André Wreth,
Hamburg und Christian Petersen, Hamburg. Diese natirlichen
Personen waren als Treugeber keine Grindungskommanditisten

der Emittentin.

Die Griindungskommanditistin ist gleichzeitig die Komplemen-
tdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung und erhalt fiir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Komplementdrin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung die folgenden Vergiitungen:
Anspruch auf Zahlung einer Haftungsvergitung in Héhe von
2.000,00 EUR pro Kalenderjahr beginnend mit dem Jahr
2019. Diese Vergiitung wird ab dem Jahr 2020 um 2,00%
p.a. erhoht. Insgesamt betrdgt die Haftungsvergiitung hin-
sichtlich der vorliegenden Vermdgensanlage tber die prog-
nostizierte Laufzeit der Vermdgensanlage 8.243,22 EUR.
Fir die laufende Geschaftsfiihrung erhdlt die Griindungs-
kommanditistin in ihrer Funktion als Komplementarin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung grundsatzlich eine Ge-
schaftsfihrungsvergitung in Hohe von 1,00% p. a. bezogen
auf den jeweiligen vom Anleger gezahlten Erwerbspreis der
Namensschuldverschreibungen. Davon abweichend betragt
die Geschaftsfiihrungsvergltung fiir die ersten 12 Kalender-
monate nach dem Beginn der Laufzeit der Namensschuld-
verschreibungen des/der ersten Anleger(s) 1,25% bezogen

auf den jeweiligen vom Anleger gezahlten Erwerbspreis
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der Namensschuldverschreibungen. Auf Basis des Gesamt-
betrages der vorliegenden Vermdégensanlage in Héhe von
25.000.000,00 EUR entspricht dies Betragen in Héhe von
durchschnittlich 270.833,33 EUR jahrlich. Die Angabe des
durchschnittlichen Wertes beruht auf dem Umstand, dass
die Grindungskommanditistin in ihrer Funktion als Komple-
mentdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung die Vergu-
tung in einzelnen Geschaftsjahren zeitanteilig erhalt. Insge-
samt betrdgt die Geschaftsfiihrungsvergiitung hinsichtlich
der vorliegenden Vermdégensanlage Uber die prognostizierte
Laufzeit der Vermdgensanlage 812.500,00 EUR.

Fur die Vertriebskoordination hinsichtlich der vorliegenden
Vermdogensanlage erhdlt die die Griindungskommanditistin
in ihrer Funktion als Komplementdrin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Provisionen in Héhe von mindestens
1,00 % und maximal 3,50 % bezogen auf den jeweiligen vom
Anleger gezahlten Erwerbspreis fiir die Namensschuldver-
schreibungen. Auf Basis des Gesamtbetrages der vorliegen-
den Vermdgensanlage erhalt die die Griindungskommandi-
tistin in ihrer Funktion als Komplementarin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung daher mindestens einen Betrag in
Hohe von 250.000,00 EUR und maximal einen Betrag in
Hohe von 875.000,00 EUR.

Ersatz der von der Griindungskommanditistin in ihrer Funk-
tion als Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospekter-
stellung fir die Emitentin getdtigten aufergewdhnlichen
Aufwendungen in angemessener Hohe. Die Hohe dieser
Aufwendungen kann nicht angegeben werden, da zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung weder feststeht, ob die Griin-
dungskommanditistin in ihrer Funktion als Komplementarin
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung solche Aufwendungen
tatigen wird, noch, wenn dies der Fall sein sollte, wie hoch
diese sind.

Anspruch auf Zahlung einer einmaligen Sondervergiitung
fur den Fall, dass das nach vollstandiger Rickzahlung der
Vermdégensanlage vorhandene Vermdgen der Emittentin den
Betrag in Héhe von EUR 405.000,00 Ubersteigt, in Hohe
von zwei Dritteln des EUR 405.000,00 ubersteigenden Ver-
mogens der Emittentin. Die Hohe dieser Sondervergiitung
kann nicht angegeben werden, da zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung weder feststeht, ob die Emittentin Uber ein
den Betrag in Hohe von EUR 405.000,00 Komplementarin
Uibersteigendes Vermdgen verfligen wird, noch, wenn dies

der Fall sein sollte, wie hoch dieses Vermdgen sein wird.
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Alle angegebenen Betrdge verstehen sich zuziiglich eventuell

anfallender Umsatzsteuer.

Der Grindungskommanditistin stehen prognosegemdR Ge-
winnbeteiligungen, Entnahmerechte und sonstige Gesamtbe-
zlige, insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Aufwands-
entschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art in H8he von insgesamt maximal
1.695.743,22 EUR zuziiglich eines Ersatz ihrer fir die Emittentin
getatigten auBergewdhnlichen Aufwendungen und der Sonder-

vergltung, deren Hohe jeweils nicht angegeben werden kann, zu.

Der Griindungskommanditistin stehen dariber hinaus keine Ge-
winnbeteiligungen, Entnahmerechte oder sonstigen Gesamtbe-
zlige, insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Aufwands-
entschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und

Nebenleistungen jeder Art zu.

Die Grindungskommanditistin ist eine juristische Person mit Sitz
und Geschéftsleitung in Deutschland. Fiihrungszeugnisse gibt es
fiir juristische Personen nicht. Im Hinblick auf die Griindungskom-

manditistin liegen keine auslandischen Verurteilungen vor.

Uber das Vermégen der Griindungskommanditistin wurde inner-
halb der letzten finf Jahre kein Insolvenzverfahren eréffnet oder

mangels Masse abgewiesen.

Die Grindungskommanditistin war innerhalb der letzten finf
Jahre nicht in der Geschaftsfiihrung einer Gesellschaft tatig,
Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder man-

gels Masse abgewiesen wurde.

Bei der Griindungskommanditistin liegen friihere Aufhebungen
einer Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschdften oder zur Er-
bringung von Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt

flr Finanzdienstleistungsaufsicht nicht vor.

Die Griindungskommanditistin ist nicht unmittelbar oder mittel-
bar an Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der emit-
tierten Vermdgensanlage beauftragt sind, die der Emittentin
Fremdkapital zur Verfligung stellen, die im Zusammenhang mit
der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte Lieferun-
gen oder Leistungen erbringen oder die mit der Emittentin oder
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Betei-

ligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.
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Die Grindungskommanditistin ist nicht fir Unternehmen tatig,
die mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauf-
tragt sind, die der Emittentin Fremdkapital zur Verfigung stel-
len, die im Zuammenhang mit der Anschaffung der Anlageob-
jekte Lieferungen oder Leistungen erbringen oder die mit der
Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs

in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Griindungskommanditistin ist mit der Vertriebskoordinati-
on und daher mit dem Vertrieb der emittierten Vermogensan-
lage beauftragt. Zu den von ihr fir die Emittentin erbrachten
Vertriebskoordinationsdienstleitungen gehdren insbesondere:
Kontaktaufnahme mit und Einbindung von Vertriebspartnern,
Abschluss entsprechender Vertriebsvertrage, Betreuung der

Vertriebspartner, Provisionsabrechnung.

Die Griindungskommanditistin stellt der Emittentin kein Fremd-
kapital zur Verfligung und vermittelt der Emittentin kein Fremd-

kapital.

Die Griindungskommanditistin wird Anlageobjekte an die Emit-
tentin verkaufen und liefern und erbringt samtliche Geschafts-
fuhrungs- und Managementleistungen in Bezug auf die mittel-
baren Anlageobjekte, einschlieRlich der Uberpriifung der Bonitat
und Solvenz der Endnutzer vor Abschluss der bzw. Eintritt in die
Mietvertrdge, der Risikobewertung bei der Auswahl der Endnut-
zer und der Uberpriifung des Zahlungsverhaltens, der Bonitt
und der Solvenz der Endnutzer wahrend der Laufzeit der Miet-
vertrdge, und samtliche Vertriebskoordinationsleistungen fur
die Emittentin. Sie erbringt damit Lieferungen und Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte. Darliber hinaus erbringt die Griindungskom-
manditistin keine Lieferungen und Leistungen im Zusammen-

hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte.

7.3.1.3 Art und Gesamtbetrag der von den
Grindungsgesellschaftern insgesamt

gezeichneten und der eingezahlten Einlagen

Der Gesamtbetrag der von den Griindungsgesellschaftern ins-
gesamt gezeichneten und der eingezahlten Einlagen betrug
100,00 EUR. Es handelte sich hierbei ausschlieRlich um die

Kommanditeinlage der Griindungskommanditistin.

7.3.2 Angaben uber die Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung

7.3.2.1 Komplementarin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung

Komplementarin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist die
Solvium Capital GmbH mit Sitz und Geschaftsanschrift in Englische
Planke 2, 20459 Hamburg. Einzige Gesellschafterin der Komple-
mentdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist die Solvium
Holding AG. Die Geschaftsfiihrer der Komplementdrin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung sind Marc Schumann, Hamburg, und

André Wreth, Hamburg.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Stammkapital der Kom-
plementdarin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung betrdgt

55.000,00 EUR.

Die Komplementarin zum Zeitpunkt er Prospektaufstellung hat kei-
ne Einlage getatigt und ist somit am gezeichneten Kapital sowie am

Gewinn und Verlust der Emittentin nicht beteiligt.

Die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

erhdlt fir die Wahrnehmung aller ihrer Aufgaben die folgenden

Vergltungen:
Anspruch auf Zahlung einer Haftungsvergiitung in Hohe von
2.000,00 EUR pro Kalenderjahr beginnend mit dem Jahr 2019.
Diese Vergiitung wird ab dem Jahr 2020 um 2,00 % p. a. erhdht.
Insgesamt betragt die Haftungsvergltung hinsichtlich der vorlie-
genden Vermdgensanlage ber die prognostizierte Laufzeit der
Vermdgensanlage 8.243,22 EUR.
Fiir die laufende Geschaftsfiihrung erhdlt die Komplementarin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung grundsatzlich eine Ge-
schaftsfiihrungsvergiitung in Hohe von 1,00% p.a. bezogen
auf den jeweiligen vom Anleger gezahlten Erwerbspreis der
Namensschuldverschreibungen. Davon abweichend betrdgt die
Geschaftsflihrungsvergiitung fur die ersten 12 Kalendermonate
nach dem Beginn der Laufzeit der Namensschuldverschreibun-
gen des/der ersten Anleger(s) 1,25 % bezogen auf den jeweiligen
vom Anleger gezahlten Erwerbspreis der Namensschuldver-
schreibungen. Auf Basis des Gesamtbetrages der vorliegenden
VVermdgensanlage in H6he von 25.000.000,00 EUR entspricht
dies Betragen in Hohe von durchschnittlich 270.833,33 EUR
jahrlich. Die Angabe des durchschnittlichen Wertes beruht auf
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dem Umstand, dass die Komplementdrin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung die Vergiitung in einzelnen Geschéftsjahren
zeitanteilig erhdlt. Insgesamt betrdgt die Geschaftsfihrungsver-
gutung hinsichtlich der vorliegenden Vermdgensanlage tiber die
prognostizierte Laufzeit der Vermdgensanlage 812.500,00 EUR.
Fir die Vertriebskoordination hinsichtlich der vorliegenden
Vermdgensanlage erhdlt die Komplementdrin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung Provisionen in H6he von mindestens
1,00% und maximal 3,50% bezogen auf den jeweiligen vom
Anleger gezahlten Erwerbspreis fiir die Namensschuldverschrei-
bungen. Auf Basis des Gesamtbetrages der vorliegenden Ver-
mogensanlage erhdlt die Komplementdrin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung daher mindestens einen Betrag in Hohe
von 250.000,00 EUR und maximal einen Betrag in H6he von
875.000,00 EUR.

Ersatz der von der Komplementdrin zum Zeitpunkt der Pros-
pekterstellung fiir die Emitentin getatigten auRergewdhnli-
chen Aufwendungen in angemessener Hohe. Die Hohe die-
ser Aufwendungen kann nicht angegeben werden, da zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung weder feststeht, ob die
Komplementarin zum Zeitpunkt der Prospekterstellung sol-
che Aufwendungen tatigen wird, noch, wenn dies der Fall sein
sollte, wie hoch diese sind.

Anspruch auf Zahlung einer einmaligen Sondervergltung fir
den Fall, dass das nach vollstandiger Riickzahlung der Vermo-
gensanlage vorhandene Vermdgen der Emittentin den Betrag
in Hohe von EUR 405.000,00 ubersteigt, in Hohe von zwei
Dritteln des EUR 405.000,00 ubersteigenden Vermdgens der
Emittentin. Die Hohe dieser Sondervergiitung kann nicht ange-
geben werden, da zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung weder
feststeht, ob die Emittentin tiber ein den Betrag in Hohe von EUR
405.000,00 Komplementdrin ubersteigendes Vermdgen verfi-
gen wird, noch, wenn dies der Fall sein sollte, wie hoch dieses

Vermdgen sein wird.

Alle angegebenen Betrdge verstehen sich zuziiglich eventuell

anfallender Umsatzsteuer.

Der Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
stehen prognosegemdafR Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
und sonstige Gesamtbeziige, insbesondere Gehalter, Gewinnbe-
teiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art in Héhe von insge-
samt maximal 1.695.743,22 EUR zuzuglich eines Ersatz ihrer fir

die Emittentin getdtigten auRergewchnlichen Aufwendungen
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und der Sondervergiitung, deren Hohe jeweils nicht angegeben

werden kann, zu.

Der Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
stehen dariiber hinaus keine Gewinnbeteiligungen, Entnahme-
rechte, sonstigen Gesamtbeziige, insbesondere keine Gehdlter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versiche-

rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art, zu.

Die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist
eine juristische Person mit Sitz und Geschdftsleitung in Deutsch-
land. Fihrungszeugnisse gibt es fir juristische Personen nicht.
Im Hinblick auf die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospek-

taufstellung liegen keine auslandischen Verurteilungen vor.

Uber das Vermégen der Komplementsrin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung wurde innerhalb der letzten fiinf Jahre kein

Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
war innerhalb der letzten finf Jahre nicht in der Geschaftsfiih-
rung einer Gesellschaft tatig, iber deren Vermdgen ein Insolven-

zverfahren eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde.

Bei der Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
liegen frihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben von
Bankgeschdften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistun-
gen durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

nicht vor.

Die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist
nicht unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauftragt
sind, die der Emittentin Fremdkapital zur Verfigung stellen, die
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen erbringen oder die
mit der Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsge-
setzbuchs in einem Beteiligungsverhéltnis stehen oder verbun-

den sind.

Die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
ist nicht fur Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der emit-
tierten Vermdgensanlage beauftragt sind, die der Emittentin
Fremdkapital zur Verfiigung stellen, die im Zuammenhang mit

der Anschaffung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistun-
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gen erbringen oder die mit der Emittentin oder Anbieterin nach
6 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis

stehen oder verbunden sind.

Die Komplementarin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist
mit der Vertriebskoordination und daher mit dem Vertrieb der
emittierten Vermogensanlage beauftragt. Zu den von ihr fir die
Emittentin erbrachten Vertriebskoordinationsdienstleitungen
gehoren insbesondere: Kontaktaufnahme mit und Einbindung
von Vertriebspartnern, Abschluss entsprechender Vertriebsver-
trage, Betreuung der Vertriebspartner, Provisionsabrechnung.
Die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
stellt der Emittentin kein Fremdkapital zur Verfigung und ver-

mittelt der Emittentin kein Fremdkapital.

Die Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
wird Anlageobjekte an die Emittentin verkaufen und liefern und
erbringt samtliche Geschaftsfihrungs- und Managementleis-
tungen in Bezug auf die Anlageobjekte, einschlieRlich der Uber-
prifung der Bonitdt und Solvenz der Endnutzer vor Abschluss
der bzw. Eintritt in die Mietvertrage, der Risikobewertung bei
der Auswahl der Endnutzer und der Uberpriifung des Zahlungs-
verhaltens, der Bonitat und der Solvenz der Endnutzer wahrend
der Laufzeit der Mietvertrdage, und samtliche Vertriebskoordina-
tionsleistungen fur die Emittentin. Sie erbringt damit Lieferun-
gen und Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung

oder Herstellung der Anlageobjekte.

Dariliber hinaus erbringt die Komplementarin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung keine Lieferungen und Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der An-

lageobjekte.

7.3.2.2 Kommanditisten zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung

Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind

Marc Schumann, André Wreth und Christian Petersen.

Die Geschaftsanschrift der Kommanditisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist c/o Solvium Capital GmbH, Englische
Planke 2, 20459 Hamburg.

Der Gesamtbetrag der von den Kommanditisten zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung gezeichneten Einlagen betragt 300,00 EUR.

Es handelt sich hierbei ausschlieBlich um Kommanditeinlagen.

Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind jeweils zu einem Drittel am gezeichneten Kapital sowie am
Gewinn und Verlust der Emittentin beteiligt. Auf Basis des prog-
nostizierten Liquiditatsiiberschusses zum 31.10.2022 steht den
Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung jeweils
eine Gewinnbeteiligung in Hohe von 134.572,19 EUR (in Summe
403.716,58 EUR) zu.

Die Kommandisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Marc Schumann und André Wreth sind als Geschaftsfiihrer der
Komplementarin der Emittentin, Anbieterin und Prospektver-
antwortlichen Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin.
Sie erhalten von der Emittentin aber keine aus dieser Stellung
resultierende Verglitung fir ihre Tatigkeit als Mitglieder der Ge-
schaftsfiihrung der Emittentin. Sie erhalten in ihrer Funktion als
Geschaftsfihrer der Komplementdrin der Emittentin, Anbieterin
und Prospektverantwortlichen eine Geschaftsfiuihrervergiitung
von dieser, die allerdings unabhdngig von ihrer Geschaftsfiih-
rungstatigkeit als Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emit-
tentin gezahlt wird. Der vorliegenden Vermdgensanlage kann
daher kein Anteil der an die Kommandisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Marc Schumann und André Wreth als Ge-
schaftsfiihrer der Komplementdrin der Emittentin, Anbieterin
und Prospektverantwortlichen gezahlten Vergiitung zugeordnet
werden, so dass eine konkrete Hohe dieser Verglitung nicht an-

gegeben werden kann.

Jedem Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
steht auBerdem nach MalRgabe des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (Ziffer 19., siehe Kapitel 10.2 ,Vollabdruck des Gesell-
schaftsvertrages der Solvium Logistik Opportunitaten GmbH &
Co. KG", S. 124 f.) im Falle seines Ausscheidens als Kommanditist
eine Abfindung zu, deren Hohe nicht genannt werden kann, da
diese vom Verkehrswert des Kommanditanteils zum Zeitpunkt

des Wirksamwerdens des etwaigen Ausscheidens abhdngig ist.

Den Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
stehen prognosegemdf Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
und sonstige Gesamtbeziige, insbesondere Gehalter, Gewinnbe-
teiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art in Héhe von insge-
samt maximal 403.716,58 EUR zuziiglich der etwaigen nicht

bezifferbaren Abfindung bei Ausscheiden als Kommanditist zu
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sowie der den Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung Marc Schumann und André Wreth zustehenden Ver-
glitung als Geschaftsfiihrer der Anbieterin, deren Hohe ebenfalls

nicht angegeben werden kann.

Den Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
stehen dariiber hinaus keine Gewinnbeteiligungen, Entnahme-
rechte, sonstigen Gesamtbeziige, insbesondere keine Gehalter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versiche-

rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art, zu.

Bei den Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind in dem jeweiligen Flhrungszeugnis, das zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht dlter als sechs Monate ist, keine
Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat
nach den §§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kre-
ditwesengesetzes, § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes oder

6 369 der Abgabenordnung vorhanden.

Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung deutsche Staatsbir-
ger. Es liegen keine auslandischen Verurteilungen der Komman-

ditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung vor.

Uber das Vermogen keines Kommanditisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung wurde innerhalb der letzten fiinf Jahre ein

Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Kein Kommanditist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung war
innerhalb der letzten funf Jahre in der Geschaftsfihrung einer
Gesellschaft tatig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren

eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde.

Bei keinem Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung liegen frithere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleis-
tungen durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-

sicht vor.

Kein Kommanditist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit
dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauftragt sind,
die der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung stellen, die im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anla-

geobjekte Lieferungen oder Leistungen erbringen oder die mit der
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Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in

einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Marc Schumann und André Wreth sind als jeweils alleinvertre-
tungsberechtigte Geschaftsfihrer der Komplementdrin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung fiir diese und damit fir ein
Unternehmen tatig, das mit der Vertriebskoordination und da-
her mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauf-

tragtist.

Dartiber hinaus sind die Kommanditisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Marc Schumann und André Wreth nicht fiir
Unternehmen tdtig, die mit dem Vertrieb der emittierten Ver-
mdgensanlage beauftragt sind. Der weitere Kommanditist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Christian Petersen ist nicht
fir Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der emittierten Ver-

mdgensanlage beauftragt sind.

Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind nicht mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage

beauftragt.

Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind nicht fir Unternehmen tatig, die der Emittentin Fremdkapi-

tal zur Verfiigung stellen.

Die Emittentin wird die Anlageobjekte von der Komplementarin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung erwerben, die also die
Anlageobjekte an die Emittentin verkaufen und liefern wird. Die
Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Marc
Schumann und André Wreth sind als jeweils alleinvertretungs-
berechtigte Geschaftsfiihrer der Komplementarin zum Zeitpunkt

der Prospektaufstellung fir diese tatig.

Dariiber hinaus sind die Kommanditisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Marc Schumann und André Wreth nicht fir
Unternehmen tatig, die im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistung-

en erbringen.

Der weitere Kommanditist zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung Christian Petersen ist nicht fir Unternehmen tatig, die im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anla-

geobjekte Lieferungen oder Leistungen erbringen.



7. ANGABEN {iBER DIE EMITTENTIN

Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Marc Schumann und André Wreth sind als jeweils alleinvertre-
tungsberechtigte Geschaftsfihrer der Komplementdrin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung fiir diese und damit fir ein
Unternehmen tatig, das mit der Emittentin nach § 271 des Han-

delsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhaltnis steht.

Dariliber hinaus sind die Kommanditisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Marc Schumann und André Wreth nicht fir
Unternehmen tatig, die mit der Emittentin oder Anbieterin nach
6§ 271 des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhaltnis

stehen oder verbunden sind.

Der weitere Kommanditist zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung Christian Petersen ist nicht fir Unternehmen tatig, die mit
der Emittentin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem

Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
stellen der Emittentin kein Fremdkapital zur Verfligung und ver-

mitteln der Emittentin kein Fremdkapital.

Kein Kommanditist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung er-
bringt Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang mit der

Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte.

7.3.2.3 Art und Gesamtbetrag der von den
Gesellschaftern zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung insgesamt gezeichneten und
der eingezahlten Einlagen

Der Gesamtbetrag der von den Gesellschaftern zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung insgesamt gezeichneten und der einge-
zahlten Einlagen betrdgt 300,00 EUR. Es handelte sich hierbei
ausschlieBlich um die Kommanditeinlagen der Kommanditisten

zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

7.3.3 Gesamtbetrag der den
Grindungsgesellschaftern und
den Gesellschaftern zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung insgesamt
zustehenden Vergltungen und
Gewinnbeteiligungen

Den Griindungsgesellschaftern und den Gesellschaftern zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung stehen prognosegemdfl3 Gewinn-
beteiligungen, Entnahmerechte und sonstige Gesamtbeziige,
insbesondere Gehdlter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentscha-
digungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistun-
gen jeder Art in H6he von insgesamt maximal 2.099.459,80 EUR
zuzlglich etwaiger Anspriche der Kommanditisten zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung auf Abfindung bei Ausscheiden
als Kommanditist sowie der den Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung Marc Schumann und André Wreth zu-
stehenden Vergiitung als Geschaftsfiihrer der Anbieterin und
etwaiger Anspriiche der Komplementarin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung auf Ersatz auRergewdhnlicher Aufwendungen
und auf Zahlung einer Sondervergiitung sowie zuziiglich etwaiger
Anspriche der Griindungskommanditistin auf Gewinnbeteiligung
und Abfindung aus ihrer Gesellschafterstellung bei der Komple-
mentarin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, die jeweils nicht
bezifferbar und daher nicht in die Berechnung des vorgenannten

Betrags eingeflossen sind.

7.4 | Angaben (ber die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin
(6 8 VermVerkProspV)

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der Emittentin sind die Kon-
zeption und die Umsetzung von Vermdgensanlagen im Bereich
Transportmittel und Logistik sowie die Durchfiihrung von Inves-
titionen, die Bewirtschaftung, die Anmietung, die Vermietung

und die VerduRerung von Transportmitteln.

Die Emittentin ist von folgenden Vertragen, die von wesentlicher
Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit oder die Ertragslage der

Emittentin sind, abhangig:

* Vertrage tber den Erwerb der Anlageobjekte

« Vertriebskoordinationsvertrag mit der Solvium Capital GmbH

» Geschaftsfihrungs- und Managementvertrag mit der Solvium
Capital GmbH

* Verwaltungs- und Managementvertrag mit der Axis Intermodal
Deutschland GmbH

» Containerleasingvertrage mit Containerleasingsmanagern, so-
weit diese abgeschlossen werden

» Zeichnungserkldarungen der Anleger und die darauf basieren-



den Vertragsverhdltnisse mit den Anlegern

Die Emittentin ist davon abhangig, dass alle Vertragspartner,
mit denen die Emittentin Vertrdge abschlieRt, ihre vertraglichen
Pflichten vollsténdig erfillen und alle Vertragsinhalte vollum-

fanglich umgesetzt werden.

Von den Vertragen uber den Erwerb der Anlageobjekte ist die
Emittentin abhangig, da sie auf dieser Basis Eigentum an den
Anlageobjekten erwerben wird. Eigentiimerin der Anlageobjek-
te wird sie aber nur, wenn die Anbieterin, mit der die Emitten-
tin Vertrage Uber den Kauf von Anlageobjekten abschlief3t, ihre
vertraglichen Pflichten ordnungsgemadl3 und vollstandig erfillt,
insbesondere der Emittentin wirksam das Eigentum an den Anla-

geobjekten verschafft.

Von der Vertriebskoordination, der Geschaftsfiihrung und dem
Management durch die Solvium Capital GmbH ist die Emitten-
tin abhangig, da sie ohne diese Leistungen die Namensschuld-
verschreibungen der vorliegenden Vermdgensanlage nicht bei
Anlegern platzieren kann und ohne die Geschaftsfiihrungs- und
Managementexpertise der Solvium Capital GmbH ihrer Geschafts-

tatigkeit nicht nachgehen kénnte.

Von dem Verwaltungs- und Managementvertrag mit der Axis In-
termodal Deutschland GmbH ist die Emittentin abhangig, da sie
ohne die Leistungen der Axis Intermodal Deutschland GmbH bzw.
nicht in der Lage ware, die Weitervermietung von Wechselkoffern
als Anlageobjekte so zu gestalten, dass geeignete Mieteinnahmen

realisiert werden kdnnen.

Soweit Containerleasingvertrage hinsichtlich der Standardcon-
tainer, Standard-Tankcontainer und sonstigen Ausristungs-
gegenstande mit Containerleasingsmanagern abgeschlossen
werden, ist die Emittentin von diesen Vertragen abhdngig, da
sie ohne die Leistungen des jeweils beauftragten Containerlea-
singmanagers nicht in der Lage wadre, die Weitervermietung von
Standardcontainern und Standard-Tankcontainern als Anlage-
objekte so zu gestalten, dass geeignete Mieteinnahmen reali-

siert werden kénnen.

Erfillen diese Vertragspartner ihre vertraglichen Verpflichtun-
gen nicht, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder nicht ord-
nungsgemaR, muss die Emittentin alternative Vertragspartner
suchen, was fir die Emittentin mit hoheren Kosten verbunden

sein kann und zur Verzdgerung bei der Platzierung der Namens-
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schuldverschreibungen der vorliegenden Vermdgensanlage und

in der Weitervermietung der Anlageobjekte fiihren kann.

Von den Zeichnungserklarungen der Anleger und den darauf ba-
sierenden Vertragsverhaltnissen mit den Anlegern ist die Emit-
tentin abhangig, da sie die Zahlungen der Erwerbspreise auf die-
ser Basis von den Anlegern erhdlt, um die daraus resultierenden

Nettoeinnahmen in Anlageobjekte zu investieren.

Uber diese Vertrage hinaus ist die Emittentin nicht von Paten-
ten, Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstellungsverfahren, die
von wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit oder die

Ertragslage der Emittentin sind, abhangig.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind keine Gerichts-,
Schieds- und Verwaltungsverfahren anhangig oder angedroht,
die einen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin

und die Vermdgensanlage haben kénnen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gibt es keine laufenden
Investitionen der Emittentin. Nach Beginn des offentlichen An-
gebots der vorliegenden Vermégensanlage wird die Emittentin
Investitionen dadurch tatigen, dass sie entsprechend der an An-
leger platzierten Namensschuldverschreibungen Anlageobjekte

erwirbt.

Die Tatigkeit der Emittentin ist nicht durch auRergewdhnliche

Ereignisse beeinflusst worden.

7.5 | Angaben Uber die Mitglieder
der Geschaftsfihrung der
Emittentin und der Anbieterin/
Prospektverantwortlichen
(6 12 Abs. 1 bis 4, § 12 Abs.
6iV.m. § 12 Abs. 1bis &
VermVerkProspV)

7.5.1 Angaben zur Emittentin, Anbiete-
rin und Prospektverantwortlichen

Da die Komplementadrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
die Anbieterin und die Prospektverantwortliche personeniden-
tisch sind (Solvium Capital GmbH) und auch die Mitglieder der

Geschaftsfiihrung der Emittentin, der Anbieterin und der Pros-
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pektverantwortlichen personenidentisch sind, beziehen sich die
nachfolgenden Angaben zu den Mitgliedern der Geschaftsfiih-
rung der Emittentin ebenfalls auf die Mitglieder der Geschafts-

fuhrung der Anbieterin und Prospektverantwortlichen.

Marc Schumann und André Wreth sind die alleinigen Mitglieder
der Geschaftsfihrung der Emittentin. Diese Funktion Uben sie
als Mitglieder der Geschaftsflihrung der Solvium Capital GmbH.
Die Geschdftsanschrift der Mitglieder der Geschaftsfiihrung der
Emittentin lautet Englische Planke 2, 20459 Hamburg.

Es gibt keine Funktionstrennung zwischen den Mitgliedern der

Geschaftsfiihrung der Emittentin.

Die Emittentin sowie die Anbieterin und Prospektverantwortliche

haben keinen Vorstand, keine Aufsichtsgremien und keinen Beirat.

7.5.1.1 Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
sowie sonstige Vergitungen

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin Marc Schu-
mann und André Wreth sind Kommanditisten der Emittentin
und jeweils zu einem Drittel am gezeichneten Kapital sowie am

Gewinn und Verlust der Emittentin beteiligt.

Fir den Fall, dass der prognostizierte Uberschuss per
30.09.2022 erzielt wird, steht den Mitgliedern der Geschaftsfiih-
rung der Emittentin hinsichtlich der vorliegenden Vermdgensan-
lage eine Gewinnbeteiligung in Hohe eines Gesamtbetrages von
269.144,39 EUR zuziiglich der nachfolgend beschriebenen et-
waigen Abfindung bei Ausscheiden als Kommanditist sowie der
ebenfalls nachstehend beschriebenen Vergiitung als Geschafts-
fuhrer der Anbieterin, deren konkrete Hohe jeweils nicht ange-

geben werden kann, zu.

Fir den Fall, dass ein Mitglied der Geschaftsfihrung der Emit-
tentin als Kommandist der Emittentin ausscheidet, steht diesem
Mitglied der Geschaftsfiihrung der Emittentin auBerdem nach
MaRgabe des Gesellschaftsvertrages der Emittentin (Ziffer 19.,
siehe Kapitel 10.2 ,Vollabdruck des Gesellschaftsvertrages der
Solvium Logistik Opportunitdten GmbH & Co. KG*, S. 124 f.) eine
Abfindung zu, deren Hohe nicht genannt werden kann, da die-
se vom Verkehrswert des Kommanditanteils zum Zeitpunkt des

Wirksamwerdens des etwaigen Ausscheidens abhdngig ist.

Von der Emittentin erhalten die Mitglieder der Geschaftsfiihrung

der Emittentin keine Vergiitung fiir ihre Geschaftsfiihrungstatig-
keit. Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emittentin erhalten
in ihrer Funktion als Geschaftsfihrer der Komplementdrin der
Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortlichen eine Ge-
schéftsflhrervergiitung von dieser, die allerdings unabhé&ngig von
der Geschaftsfiihrungstatigkeit der Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung fiir die Emittentin gezahlt wird. Der vorliegenden Vermd&gens-
anlage kann daher kein Anteil der an die Mitglieder der Geschafts-
fihrung gezahlten Verglitung zugeordnet werden, so dass eine

konkrete Hohe dieser Verglitung nicht angegeben werden kann.

Den Mitgliedern der Geschaftsfihrung der Emittentin stehen
hinsichtlich der vorliegenden Vermdgensanlage prognosege-
mals Gewinnbeteiligungen in Héhe eines Gesamtbetrages von
269.144,39 EUR zuzilglich der Abfindung bei Ausscheiden als
Kommanditist sowie der Vergitung als Geschaftsfiihrer der An-
bieterin, deren konkrete Hohe jeweils nicht angegeben werden

kann, zu.

Den Mitgliedern der Geschaftsfihrung der Emittentin stehen
darlber hinaus keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
und sonstigen Gesamtbeziige, insbesondere keine Gehdlter,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen

und Nebenleistungen jeder Art, zu.

7.5.1.2 Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen

wegen einer Straftat

Bei den Mitgliedern der Geschéftsfiihrung der Emittentin sind
in dem jeweiligen Fihrungszeugnis, das zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung nicht dlter als sechs Monate ist, keine Eintra-
gungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
den §6 263 bis 283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwe-
sengesetzes, § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369

der Abgabenordnung vorhanden.

7.5.1.3 Auslandische Verurteilungen

wegen einer Straftatt
Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin sind
deutsche Staatsbiirger. Es liegen keine ausldandischen Verur-
teilungen vor.

7.5.1.4 Insolvenzverfahren

Uber das jeweilige Vermégen der Mitglieder der Geschéftsfiihrung



der Emittentin ist innerhalb der letzten fiinf Jahre kein Insolvenz-

verfahren eroffnet oder mangels Masse abgewiesen worden.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin waren inner-
halb der letzten fiinf Jahre nicht in der Geschaftsflihrung einer
Gesellschaft tatig, tiber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren

eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde.

7.5.1.5 Fruhere Aufhebungen einer Erlaubnis

Bei keinem Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin liegen
friihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben von Bankge-
schaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen durch

die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vor.

7.5.1.6 Tatigkeiten und Beteiligungen der Mitglieder

der Geschaftsfiihrung der Emittentin

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind jeweils
alleinvertretungsberechtigte Geschéftsfiihrer der mit dem
Vertrieb der Vermodgensanlage beauftragten Solvium Capi-
tal GmbH. Dariber hinaus sind die Mitglieder der Geschafts-
fihrung der Emittentin nicht fir Unternehmen téatig, die mit

dem Vertrieb der Vermdgensanlage betraut sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht

flr Unternehmen tatig, die der Emittentin Fremdkapital geben.

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin sind je-
weils alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfihrer der Solvium
Capital GmbH, die der Emittentin die Anlageobjekte verkaufen
und liefern und erbringt samtliche Geschaftsfihrungs- und Ma-
nagementleistungen in Bezug auf die Anlageobjekte, einschlieR-
lich der Uberpriifung der Bonitat und Solvenz der Endnutzer vor
Abschluss der bzw. Eintritt in die Mietvertrdge, der Risikobewer-
tung bei der Auswahl der Endnutzer und der Uberpriifung des
Zahlungsverhaltens, der Bonitdt und der Solvenz der Endnut-
zer wahrend der Laufzeit der Mietvertrdge, und samtliche Ver-
triebskoordinationsleistungen fir die Emittentin. Sie erbringt
somit Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang mit der

Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte.

Dariiber hinaus sind die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der
Emittentin nicht fir Unternehmen tatig, die Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder

Herstellung der Anlageobjekte erbringen.

1. ANGABEN {BER DIE EMITTENTIN

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind fir die
Komplementérin der Emittentin und damit fiir ein Unternehmen
tatig, das mit der Emittentin nach § 271 des Handelsgesetz-
buches in einem Beteiligungsverhaltnis steht. Dariiber hinaus
ist kein Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin fir
Unternehmen tatig, die mit der Emittentin oder Anbieterin
nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungs-

verhdltnis stehen oder verbunden sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit

dem Vertrieb der Verm&gensanlage betraut sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die der

Emittentin Fremdkapital geben.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die Liefe-
rungen und Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung

oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit der
Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in

einem Beteiligungsverhadltnis stehen oder verbunden sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht

personlich mit dem Vertrieb der Vermdgensanlage beauftragt.

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin stellen der
Emittentin kein Fremdkapital zur Verfliigung und vermitteln der

Emittentin kein Fremdkapital.

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin erbringen
personlich keine Lieferungen und Leistungen im Zusammen-

hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte.

7.5.2 Sonstige Personen

Es gibt keine sonstigen Personen, die nicht in den Kreis der nach
der VermVerkProspV angabepflichtigen Personen fallen, die
jedoch die Herausgabe oder den Inhalt des Verkaufsprospekts
oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots der Vermégens-

anlage wesentlich beeinflusst haben.
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8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (8§ 15 VERMVERKPROSPY)

Die Emittentin wurde zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung vor weniger als 18 Monaten gegriindet und hat noch keinen Jahresab-
schluss und Lagebericht nach § 24 VermAnIG erstellt. Sie macht deshalb im Folgenden von den verringerten Prospektanforderungen

gem. § 15 VermVerkProspV Gebrauch.

8.1 | Eréffnungsbilanz der Emittentin zum 16.01.2019 in TEUR
GemadR § 15 Abs.1 Satz 1 Nr. 1 VermVerkProspV

i EROFFNUNGSBILANZ
VERMOGENSLAGE 16.01.2019

AKTIVA

Anlagevermogen

1. Sachanlagen 0,0

Umlaufvermogen

2. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 0,1
3. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Fehlbetrag 0,0
Summe Aktiva 0,1
PASSIVA

Eigenkapital

4. Kommanditkapital 0,1
5. Gewinn-/Verlustvortrage 0,0
6. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 0,0

Fremdkapital

7. Verbindlichkeiten gegenliber Anlegern 0,0

Summe Passiva 0,1




8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (8 15 VERMVERKPROSPY)

8.2 | Zwischeniibersicht der Emittentin zum 31. Juli 2019

GemalRk § 15 Abs.1 Satz 1 Nr. 2 VermVerkProspV

8.2.1 Zwischenbilanz zum 31. Juli 2019 in EUR

31.07.2019
EUR

AKTIVA
Anlagevermdgen
1. Sachanlagen 0,00
Umlaufvermogen
2. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 0,00
3. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Fehlbetrag 7,51
Summe Aktiva 7,51
PASSIVA
Eigenkapital
4. Kommanditkapital 300,00
5. Gewinn-/Verlustvortrage 0,00
6. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -307,51
7. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Fehlbetrag 7,51
Fremdkapital
8. Verbindlichkeiten gegeniiber Anlegern 0,00
9. Sonstige Verbindlichkeiten 7,51
Summe Passiva 7,51

Die am 08.04.2019 durchgefiihrte Erhéhung des Kommanditkapitals der Emittentin von 100 EUR auf 300 EUR, die in der Zwischenbilanz zum 31.07.2019

beriicksichtigt ist.

Erlduterung der Angaben

1. | Sachanlagen

Diese Position beinhaltet den Wert der Ausriistungsgegenstan-
de der Vermdgensanlage unter Beriicksichtigung der handels-
und steuerrechtlich verpflichtenden Abschreibungen, der zum
31.07.2019 0,00 EUR betragt, da die Emittentin ihre Geschafts-
tatigkeit zum 31.07.2019 noch nicht aufgenommen hatte.

2. | Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Dieses liquide Vermdgen entspricht der Liquiditat zum Stichtag.

3. | Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter Fehlbetrag
Diese Position beinhaltet den auf die Kommanditisten entfallen-
den Verlustanteil, der nach Beriicksichtigung der bis zum Stichtag

angefallenen Bank- und Handelsregistergebiihren entsteht.

4. | Kommanditkapital
Das ausgewiesene Kommanditkapital entspricht der Summe der
von den Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-

lung der Emittentin eingezahlten Kommanditeinlagen.

5. | Gewinn-/Verlustvortrage
Diese Position enthalt die saldierten Ergebnisse aus den Vor-
jahren. Da es zum Stichtag keine Ergebnisse aus Vorjahren gibt,

ist diese Position mit 0,00 EUR angegeben.

6. | Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

Diese Position enthalt das Ergebnis zum Stichtag unter Bertick-
sichtigung samtlicher Ertrdge und Aufwendungen gemdR den
geltenden steuerlichen und handelsrechtlichen Vorschriften. Der
per 31.07.2019 ausgewiesene Fehlbetrag resultiert aus Bank- und

Handelsregistergebiihren.

7. | Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Fehlbetrag
Diese Position beinhaltet den auf die Kommanditisten entfallen-
den Verlustanteil, der nach Berticksichtigung der bis zum Stich-

tag angefallenen Bank- und Handelsregistergebiihren entsteht.

9



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (8§ 15 VERMVERKPROSPY)

8. | Verbindlichkeiten gegeniiber Anlegern

Diese Position beinhaltet die Verbindlichkeiten gegeniiber
Anlegern der Vermodgensanlage, die aus den Rickzahlungs-
verpflichtungen der Emittentin aus den Namensschuldver-
schreibungen gegeniiber den Anlegern resultieren. Da fiir die
Emittentin zum Stichtag noch keine Verbindlichkeiten gegen-
Uber Anlegern der Vermdgensanlage besehen, ist diese Positi-

on mit 0,00 EUR angegeben.

9. | Sonstige Verbindlichkeiten
Diese Position beinhaltet den Negativsaldo auf dem Zahlungs-

konto der Emittentin.

8.2.2 Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum
vom 16. Januar 2019 bis 31. Juli 2019 in EUR

16.01.-31.07.2019

EUR
1. Umsatzerldse 0,00
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen 307,51
3. Abschreibungen auf Anlagevermdgen 0,00
4. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0,00
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit -307,51
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00
Jahresfehlbetrag 307,51

Erlduterung der Angaben

1. | Umsatzerlose

Summe der Mieterldse und Verkaufserldse der Emittentin aus
der Vermietung und dem Verkauf von Ausriistungsgegenstan-
den der Vermdgensanlage. Da die Emittentin ihre Geschaftsta-
tigkeit zum Stichtag 31.07.2019 noch nicht aufgenommen hatte,
hat sie noch keine Umsatzerldse erzielt, so dass diese Position

mit 0,00 EUR angegeben ist.

2. | Sonstige betriebliche Aufwendungen
Diese Position beinhaltet die im Zeitraum 16.01.2019 bis
31.07.2019 angefallenen Bank- und Handelsregistergebiihren.

3. | Abschreibungen auf Anlagevermogen
Diese Position beinhaltet die verpflichtenden handels- und

steuerrechtlichen Abschreibungen auf die Anlageobjekte. Da

die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit zum Stichtag 31.07.2019
noch nicht aufgenommen hatte, hat sie noch keine Abschrei-
bungen zu beriicksichtigen, so dass diese Position mit 0,00 EUR

angegeben ist.

4. | Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Diese Position beinhaltet die an die Anleger aus den festverzins-
lichen Namensschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen (Ba-
siszinsen). Da die Emittentin zum Stichtag noch keine Namens-
schuldverschreibungen emittiert hat, ist diese Position mit 0,00

angegeben.
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8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (8§ 15 VERMVERKPROSPY)

8.3 | Voraussichtliche Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
GemalR § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 VermVerkProspV

8.3.1 Voraussichtliche Vermégenslage — Planbilanzen
der Emittentin in TEUR (Prognose)

VERMOGENSLAGE/PLANBILANZEN* 31.12.2019 31.12.2020 3112.200 31.10.2022
AKTIVA

Anlagevermogen*

1.a Sachanlagen (aus Nettoeinnahmen) 22.739,6 18.114,6 13.489,6 0,0
1.b Sachanlagen (aus laufender Liquiditat) 0,0 1.400,0 2.933,3 0,0

Umlaufvermogen

2. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 2457 4473 453,6 404,0
3. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Fehlbetrag 2.014,7 5.038,1 8.123,5 0,0
Summe Aktiva 25.000,0 25.000,0 25.000,0 404,0
PASSIVA

Eigenkapital

4. Kommanditkapital 0,3 0,3 0,3 0,3
5. Gewinn-/Verlustvortrage 0.0 -2.015,0 -5.038,4 -8.123,8
6. Jahresiberschuss/-fehlbetrag -2.015,0 -3.023,4 -3.085,4 8.527,5
7. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Fehlbetrag 2.014,7 5.038,1 8.123,5 0,0
Fremdkapital

8. Verbindlichkeiten gegeniiber Anlegern* 25.000,0 25.000,0 25.000,0 0,0
Summe Passiva 25.000,0 25.000,0 25.000,0 404,0

*

PrognosegemaR wird die Emittentin per 31.10.2022 alle das Anlagevermdgen bildenden Ausriistungsgegenstande verkauft und alle Verpflichtungen zur
Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen an Anleger erfiillt haben, so dass zu diesem Stichtag das Anlagevermégen und die Verbindlichkeiten
gegeniber Anlegern jeweils 0,00 EUR betragen. Samtliche Posten in diesen Planbilanzen sind kaufmannisch auf eine Nachkommastelle gerundet, so
dass es zu Rundungsdifferenzen kommt.

Die am 08.04.2019 durchgefiihrte Erhéhung des Kommanditkapitals der Emittentin von 100 EUR auf 300 EUR ist in den Planbilanzen
per 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 und 31.10.2022 beriicksichtigt.



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (8 15 VERMVERKPROSPY)

Erlduterungen der Angaben

1.3, 1.b | Sachanlagen

Diese Positionen beinhalten den Wert der Ausriistungsgegen-
stande der Vermoégensanlage, die aus den Nettoeinnahmen bzw.
aus erwirtschafteter Liquiditat erworben werden, unter Berlick-
sichtigung der verpflichtenden handels- und steuerrechtlichen
Abschreibungen auf die Anlageobjekte. Diese Abschreibungen
betragen bei einer unterstellten Abschreibungsdauer fir die
Ausriistungsgegenstande lber einen Zeitraum von finf Jahren
20% p.a. der jeweiligen Erwerbspreise. Die handels- und steu-
errechtlichen Abschreibungen spiegeln jedoch nicht die reelle
Abnutzung (siehe dazu Kapitel ,6.6.3 Plausibilisierung der Inves-

titionsrentabilitat (Prognose)’, S. 74 f.) wider.

2. | Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
Dieses liquide Vermdgen entspricht der Liquiditat der Gesell-

schaft zum Jahresende.

3. | Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter Fehlbetrag

Diese Position beinhaltet den auf die Kommanditisten Marc
Schumann, André Wreth und Christian Petersen entfallenden
Verlustanteil, der nach Berlicksichtigung der verpflichtenden
handels- und steuerrechtlichen Abschreibungen auf die Anlage-
objekte und sonstiger Aufwendungen entsteht. Die Geschafts-
fuhrung geht davon aus, dass im Sachanlagevermdégen stille
Reserven entstehen werden, die im Zeitpunkt der Beendigung
der Laufzeiten der Namensschuldverschreibungen der Anleger

zu entsprechenden VerduRerungsgewinnen fiihren werden.

4. | Kommanditkapital

Das ausgewiesene Kommanditkapital entspricht per 31.12.2019,
31.12.2020, 31.12.2021 und 31.10.2022 der Summe der von den
Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung der Emit-

tentin eingezahlten Kommanditeinlagen in Hohe von 300 EUR.

5. | Gewinn-/Verlustvortrage

Diese Position enthdlt die saldierten Ergebnisse aus den
Vorjahren. Es handelt sich per 31.12.2020, 31.12.2021 und
31.10.2022 um Verluste, die bis zum jeweiligen Stichtag bzw.
bis zu friiheren Stichtagen nicht mit anderen Eigenkapitalposten
verrechnet wurden und deshalb als eigenstandiger — negativer —

Eigenkapitalposten dargestellt werden.

6. | Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

Diese Position enthélt das Ergebnis (Uberschuss oder Fehlbe-
trag) des jeweiligen Jahres unter Beriicksichtigung samtlicher
Ertrage und Aufwendungen gemaR den geltenden steuerlichen

und handelsrechtlichen Vorschriften.

7. | Nicht durch Vermodgenseinlagen gedeckter Fehlbetrag

Diese Position beinhaltet den auf die Kommanditisten Marc
Schumann, André Wreth und Christian Petersen entfallenden
Verlustanteil, der nach Beriicksichtigung der verpflichtenden
handels- und steuerrechtlichen Abschreibungen auf die Anlage-
objekte und sonstiger Aufwendungen entsteht. Die Geschafts-
fihrung geht davon aus, dass im Sachanlagevermdogen stille
Reserven entstehen werden, die im Zeitpunkt der Beendigung
der Laufzeiten der Namensschuldverschreibungen der Anleger

zu entsprechenden VerduRerungsgewinnen fiihren werden.

8. | Verbindlichkeiten gegeniiber Anlegern

Diese Position beinhaltet die Verbindlichkeiten gegeniiber Anle-
gern der Vermdgensanlage, die aus den Riickzahlungsverpflich-
tungen der Emittentin aus den Namensschuldverschreibungen
gegeniber den Anlegern resultieren. Zum Stichtag 31.10.2022
werden das Anlagevermdgen und die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Anlegern prognosegemaR jeweils 0,00 EUR betragen, da
die Emittentin per 31.10.2022 prognosegemaR alle Verpflich-
tungen zur Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen ge-
geniiber Anlegern erfillt haben wird. Zum Stichtag 31.10.2022
laufen die letzten Laufzeiten der Namensschuldverschreibungen
der vorliegenden Vermdgensanlage ab, so dass die Zahlungs-
anspriche der Anleger mit Ablauf des 31.10.2022 entstehen und
deshalb dem Monat Oktober 2022 zugerechnet werden.



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (8§ 15 VERMVERKPROSPV)

8.3.2 Voraussichtliche Finanzlage — Liquiditdatsplanung
der Emittentin in TEUR (Prognose)

FIVANELAGE/LIUIDITATSPLANONG TR TR ¥ T YR
Liquiditat zum Beginn des Prognosezeitraums 0 246 447 454

1. Gesamtbetrag der Namensschuldverschreibungen 25.000 0 0 0 25.000
2. Umsatzerl@se aus laufenden Mietzahlungen 520 3.206 3.459 3.074 10.260
3. Umsatzerldse aus Verkaufen 0 0 0 24.585 24.585
Summe Einzahlungen' 25.520 3.206 3.459 27.659 59.845
4.a Kaufpreise (aus Nettoeinnahmen) 23.125 0 0 0 23.125
4.b Kaufpreise (aus laufender Liquiditat) 0 1.500 2.000 1.000 4.500
5. Vertriebsprovision 1.875 0 0 0 1.875
6. Geschaftsfihrungsvergiitung 52 302 250 208 813
7. Pauschale Verwaltungskosten 25 26 26 27 103
8. Haftungsvergitung? 2 2 2 2 8
Summe Auszahlungen 25.079 1.830 2.278 1.237 30.424
9. Basiszinszahlungen an Anleger 196 1175 1.175 979 3.525
10. Bonuszinszahlungen an Anleger 0 0 0 493 493
11. Riickzahlung Namensschuldverschreibungen 0 0 0 25.000 25.000
Summe Auszahlungen an Anleger 196 1.175 1.175 26.472 29.018
Kumulierte Auszahlungen an Anleger 196 1.37 2.546 29.018

Liquiditat zum Ende des Prognosezeitraums 246 447 454 404

* Samtliche Posten in dieser Liquiditatsplanung sind kaufmdnnisch ohne Nachkommastellen gerundet, so dass es zu Rundungsdifferenzen bei der Darstellung
von Summen kommt. Die Liquiditatsplanung der Emittentin fiir die angegebenen Prognosezeitraume beriicksichtigt die am 08.04.2019 durchgefihrte
Erhohung des Kommanditkapitals von 100 EUR auf 300 EUR.

" Das von den Anlegern an die Emittentin zu zahlende Agio ist nicht berticksichtigt, da dieses vollstandig an die Anbieterin weitergeleitet wird und daher fiir
die Emittentin als durchlaufender Posten keinen Einfluss auf die Prognose ihrer Finanzlage hat.

2 Die Haftungsvergtitung wird ab dem Jahr 2020 um 2,00 % p. a. erh6ht. Insgesamt betragt die Haftungsvergiitung hinsichtlich der vorliegenden Vermégens-
anlage uber die prognostizierte Laufzeit der Vermdgensanlage 8.243,22 EUR.



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (8 15 VERMVERKPROSPY)

Erlduterungen der Angaben

1. | Gesamtbetrag der Namensschuldverschreibungen
Gesamtbetrag der von Anlegern gezeichneten Namensschuldver-

schreibungen (entspricht Gesamtbetrag der Vermdgensanlage).

2. | Umsatzerlose aus laufenden Mietzahlungen

Diese Position beinhaltet die von der Emittentin prognostizier-
ten Einnahmen aus der Vermietung der Ausriistungsgegen-
stande der Vermdgensanlage. Bei den prognostizierten Umsat-
zerlésen aus laufenden Mietzahlungen handelt es sich um die
Netto-Mieterlése der Emittentin. Soweit die Emittentin hinsicht-
lich der Abwicklung der Mietzahlungen Dienstleistungen Dritter,
wie z.B. der Axis Intermodal Deutschland GmbH, in Anspruch
nimmt, sind die diesen Dritten zustehenden Vergiitungen in
den prognostizierten Netto-Mieterldsen bereits berlicksichtigt.
Das bedeutet, dass die insoweit einbezogenen Dritten ihre Ver-
gltung aus den eingehenden Mieterldsen einbehalten und den
sich nach Einbehalt ergebenden Nettobetrag an die Emittentin

weiterleiten.

3. | Umsatzerlose aus Verkaufen
Diese Position beinhaltet die von der Emittentin prognostizierten
Einnahmen aus dem Verkauf der Ausriistungsgegenstdande der

Vermoégensanlage.

4. | Kaufpreise
Diese Positionen beinhalten die Aufwendungen der Emittentin fir
den Kauf von Ausriistungsgegenstanden aus den Nettoeinnah-

men bzw. aus erwirtschafteten Liquiditatsiiberschissen.

5. | Vertriebsprovision

Die Summe der Abschlussprovisionen der Vermdgensanlage.

6. | Geschaftsfiihrungsvergiitung

Kosten fiir die Geschaftsfihrung und das Management der
Namensschuldverschreibungen, die der Emittentin durch die An-
bieterin in Rechnung gestellt werden. Die Geschaftsfiihrungver-
giitung fir die Zeitraume vom 16.01.2019 bis 31.12.2019 sowie
vom 01.01.2022 bis 31.10.2022 zahlt die Emittentin an die Anbie-
terin zeitanteilig, wobei die Geschaftsflihrungsvergitung fir den
Zeitraum vom 16.01.2019 bis 31.12.2019 erst ab dem prognose-
gemaRen Beginn der Laufzeiten der Namensschuldverschreibun-
gen der Anleger an die Anbieterin, das heift ab dem 01.11.2019,

gezahlt wird.

7. | Pauschale Verwaltungskosten
Summe sonstiger Verwaltungskosten, wie zum Beispiel die Er-
stellung der Jahresabschliisse, Kontoflihrungsgebiihren, Han-

delsregisterkosten und Weiteres.

8. | Haftungsvergiitung

Die jahrliche Haftungsvergiitung an die Anbieterin. Die Haf-
tungsverglitung wird ab dem Jahr 2020 um 2,00 % p. a. erhoht.
Insgesamt betragt die Haftungsvergiitung hinsichtlich der vor-
liegenden Vermdgensanlage Uber die prognostizierte Laufzeit

der Vermdgensanlage 8.243,22 EUR.

9. | Basiszinsauszahlungen an Anleger

Summe aller Basiszinszahlungen an die Anleger.

10. | Bonuszinszahlungen an Anleger
Summe aller Bonuszinszahlungen (fir Frihzeichner und/oder
fir das Einverstdndnis mit E-Mail-Korrespondenz/Telefonkon-

takt) an die Anleger.

11. | Riickzahlung Namensschuldverschreibungen
Betrag, den die Emittentin aus den Namensschuldverschreibun-

gen an die Anleger zurlickzahlen muss.
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8.3.3 Voraussichtliche Ertragslage — Plan-Gewinn-und-Verlustrechnungen

der Emittentin in TEUR (Prognose)

ERTRAGSLAGE/PLAN-GEWINN-UND- 16.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- CESAMT
VERLUSTRECHNUNGEN 31.12.2019  31.12.2020  31.12.2021  31.10.2022

1. Umsatzerldse 520,3 3.206,3 3.459,4 27.659,1 34.845,0
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.9541 -329,6 -278,1 -13.122,4 -15.684,2
3. Abschreibungen auf Anlagevermdégen -385,4 -4.725,0 -5.091,7 -4.537,5 -14.739,6
4. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -195,8 -1.175,0 -1.175,0 -1.471,7 -4.017,5
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -2.015,0 -3.023,4 -3.085,4 8.527,5 403,7
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -2.015,0 -3.023,4 -3.085,4 8.5275 403,7

* Samtliche Posten in diesen Plan-Gewinn-und-Verlustrechnungen sind kaufmannisch auf eine Nachkommastelle gerundet, so dass es zu Rundungs-
differenzen kommt. Die am 08.04.2019 durchgefiihrte Erhéhung des Kommanditkapitals der Emittentin ist in der prognostizierten Ertragslage nicht
berticksichtigt, da das Kommanditkapital keine in Plan-Gewinn-und Verlustrechnungen zu berticksichtigende Position ist.

Erlduterungen der Angaben

1. | Umsatzerlose

Diese Position beinhaltet die Summe der Mieterlése und Ver-
kaufserlose der Emittentin aus der Vermietung und dem Ver-
kauf von Ausriistungsgegenstanden der Vermdgensanlage. Bei
den prognostizierten Mieterlésen handelt es sich um die Net-
to-Mieterldse der Emittentin. Soweit die Emittentin hinsichtlich
der Abwicklung der Mietzahlungen Dienstleistungen Dritter,
wie z.B. der Axis Intermodal Deutschland GmbH, in Anspruch
nimmt, sind die diesen Dritten zustehenden Vergitungen in
den prognostizierten Netto-Mieterldsen bereits berlcksichtigt.
Das bedeutet, dass die insoweit einbezogenen Dritten ihre Ver-
gltung aus den eingehenden Mieterldsen einbehalten und den
sich nach Einbehalt ergebenden Nettobetrag an die Emittentin

weiterleiten.

2. | Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position beinhaltet die Vertriebsprovisionen (nur im
Zeitraum 16.01.2019 bis 31.12.2019), die Geschaftsfiihrungs-
verglitung, die Haftungsvergiitung und die pauschalen Ver-
waltungskosten (zum Beispiel fir die Erstellung der Jahresab-
schliisse sowie Kontofiihrungs- und Handelsregisterkosten). Fiir
den Zeitraum 01.01.2022 bis 31.10.2022 beinhaltet diese Posi-
tion auBerdem die Restbuchwerte der Anlageobjekte in Hohe
von 12.885.416,67 EUR, die sich nach Abzug der verpflichten-
den handels- und steuerrechtlichen Abschreibungen (siehe Posi-
tion 3.) zum Zeitpunkt des Verkaufs der Anlageobjekte ergeben,

der prognosegemalR vollstandig per 31.10.2022 erfolgen wird.

3. | Abschreibungen auf Anlagevermdgen

Diese Position beinhaltet die verpflichtenden handels- und
steuerrechtlichen Abschreibungen auf die Anlageobjekte. Die
Abschreibung der Anlageobjekte erfolgt auf Basis eines Ab-
schreibungssatzes in Hohe von 20 % p. a. der jeweiligen Erwerb-
spreise Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren. Fir die Zeitraume
16.01.2019 bis 31.12.2019 und 01.01.2022 bis 31.10.2022 er-
folgt die Abschreibung anteilig jeweils fiir den Zeitraum, in dem
sich die Anlageobjekte im Sachanlagevermdgen der Emittentin
befinden. Fir die Zeitrdume 01.01.2020 bis 31.12.2020 und
01.01.2021 bis 31.10.2021 beinhaltet diese Position auch die
Abschreibungen auf die aus erwirtschafteten Liquiditatsiber-
schissen erworbenen Ausristungsgegenstande jeweils fir den
Zeitraum, in dem sich diese Anlageobjekte im Sachanlagevermo-

gen der Emittentin befinden.

4. | Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Diese Position beinhaltet die prognostizierten Zinsen (Ba-
siszinsen und fir den Zeitraum 01.01.2022 bis 31.10.2022
Bonuszinsen fir Frihzeichner und/oder Einverstdndnis mit
E-Mail-Korrespondenz/Telefonkontakt) aus den festverzinsli-

chen Namensschuldverschreibungen der Anleger.
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8.4 | Planzahlen zu Investitionen, Produktion, Umsatz und Ergebnis
der Emittentin in TEUR (Prognose)

Gemal § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV

. 16.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
PLANZAHLEN 3022000 3112.2020  3112.2021  31.10.2022
1. Investitionen 23.125 1.500 2.000 1.000
2. Umsatzerldse 520 3.206 3.459 27.659
3. Produktion 0 0 0 0
4. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag (Ergebnis) -2.015 -3.023 -3.085 8.527

* Samtliche Posten in diesen Planzahlen sind kaufmannisch ohne Nachkommastellen gerundet, so dass es zu Rundungsdifferenzen bei der Darstellung von

Summen kommt.

Erlduterungen der Angaben

1. | Investitionen

Diese Position beinhaltet den Kauf von Ausriistungsgegenstan-
den im Zeitraum 16.01.2019 bis 31.12.2019 aus den Nettoein-
nahmen und in den weiteren prognostizierten Zeitrdumen aus

erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen.

2. | Umsatzerldse
Diese Position beinhaltet die Summe der Mieterldse und Ver-
kaufserldse der Emittentin aus der Vermietung und dem Verkauf

von Ausriistungsgegenstanden der Vermdgensanlage.

3. | Produktion
Die Gesellschaft erzielt keine Umsatzerlése aus der Produk-

tion.

4. | Jahresiiberschuss/-fehlbetrag (Ergebnis)

Diese Position enthdlt das Ergebnis des jeweiligen Jahres
unter Beriicksichtigung samtlicher Ertrdge und Aufwen-
dungen gemaR den geltenden steuerlichen und handels-

rechtlichen Vorschriften.
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8.5 | Wesentliche Annahmen
und Wirkungszusammen-
hange

GemaR § 15 Abs. 1 Satz 2 VermVerkProspV

Dieprognostizierten EntwicklungenderVermogens-, Finanz-bzw.
Ertragslage sind in der Eréffnungs- und den Planbilanzen (siehe
Kapitel 8.3.1 ,Voraussichtliche Vermdgenslage — Planbilanzen
der Emittentin in TEUR (Prognose)", S. 98 f.), in der Liquidi-
tatsplanung (siehe Kapitel 8.3.2 ,Voraussichtliche Finanzlage —
Liquiditatsplanung der Emittentin in TEUR (Prognose)‘, S. 100 f.)
bzw. in den Plan-Gewinn-und-Verlustrechnungen (siehe Kapitel
8.3.3 ,Voraussichtliche Ertragslage — Plan-Gewinn-und-Ver-
lustrechnungen der Emittentin in TEUR (Prognose)*, S. 102) der
Emittentin dargestellt. Die Planzahlen der Emittentin sind im Ka-
pitel 8.4 ,Planzahlen zu Investitionen, Produktion, Umsatz und

Ergebnis der Emittentin in TEUR (Prognose)*, S. 103, dargestellt.

Diesen Darstellungen liegen die nachfolgend beschriebenen

Annahmen und Wirkungszusammenhange zugrunde.

Die prognostizierten Entwicklungen der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage sowie der Planzahlen der Emittentin fiir den
dargestellten Zeitraum basieren auf Annahmen, die die zukiinf-
tige Entwicklung aus heutiger Sicht prognostizieren, jedoch
nicht genau vorhersagen. Je langer die Prognosezeitraume sind,
desto schwieriger ist es, aufgrund von unterschiedlichen Ein-
flussfaktoren die Genauigkeit der Prognosen zu gewadhrleisten.
Der Anleger muss daher die einzelnen Annahmen der Anbieterin

personlich beurteilen.

Die wesentlichen Annahmen hinsichtlich der prognostizierten
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage und der Planzahlen sind,
dass die Emittentin den Gesamtbetrag der Namensschuld-
verschreibungen der vorliegenden Vermdgensanlage bis zum
20.10.2019 bei Anlegern platziert, aus den daraus resultie-
renden Nettoeinnahmen in Héhe von 23.125.000 EUR Ausris-
tungsgegenstande erwirbt und die prognostizierten Umsatzer-
|6se aus der Bewirtschaftung dieser Ausriistungsgegenstande
und weiterer Ausristungsgegenstdnde, die die Emittentin aus

erwirtschafteter Liquiditat erworben haben wird, erzielt.

Im Rahmen der prognostizierten Vermdgens-, Finanz- und Er-

tragslage und Planzahlen wurde Folgendes unterstellt:

1. Die Emittentin platziert den Gesamtbetrag der vorliegenden
VVermogensanlage per 20.10.2019 an Anleger, so dass die Lauf-
zeiten aller Namensschuldverschreibungen der Anleger am
01.11.2019 beginnen und mit Ablauf des 31.10.2022 enden.

2. Die jeweils 38-monatigen Laufzeiten der vorliegenden Ver-
mogensanlage enden mit Ablauf des 31.12.2022.

3. Kein Anleger macht von den eingerdumten Optionen, die
Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen zweimal um
24 Monate zu verlangern, Gebrauch.

4. Zinszahlungen (Basiszinszahlungen und Bonuszinszahlungen)
an Anleger sind dem Monat zugerechnet, fir den sie von der
Emittentin geleistet werden, auch wenn Zahlungen jeweils
immer erst am Ende des Uberndchsten auf den betreffenden
Kalendermonat folgenden Kalendermonats fallig werden.

5. Die Riickzahlungen der Erwerbspreise der Namensschuldver-
schreibungen an Anleger sind dem Monat zugerechnet, an
dessen Ende die Anspriiche der Anleger auf Riickzahlung der
Erwerbspreise der Namensschuldverschreibungen entstehen
(Oktober 2022), auch wenn die Riickzahlungen der Erwerb-
spreise der Namensschuldverschreibungen erst Ende Dezem-
ber 2022 fallig werden.

6. Die in den vorstehenden Ziffern 3. bis 5. dargestellten
Annahmen fiihren dazu, dass der letzte dargestellte Stichtag
der 31.10.2022 ist bzw. der letzte dargestellte Zeitraum je-
weils am 31.10.2022 endet (prognostizierter Ablauf der Lauf-
zeiten der Namensschuldverschreibungen der vorliegenden
Vermdgensanlage).

7. Die Emittentin wird in den Zeitrdumen 01.01.2020 bis
31.12.2020 und 01.01.2021 bis 31.12.2021 jeweils zweimal in
jedem Zeitraum und im Zeitraum 01.01.2022 bis 31.10.2022
einmal Ausriistungsgegenstande aus erwirtschafteten Liqui-
ditatstberschissen als Anlageobjekte erwerben. Die Emitten-
tin ist aber frei in ihren Entscheidungen, ob und, wenn ja, in
welcher Hohe und zu welchen Zeitpunkten sie Investitionen
in Ausristungsgegenstande aus Liquiditatsiiberschiissen
vornehmen wird.

8. Die Emittentin verdauBBert alle aus den Nettoeinnahmen und
aus erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen erworbenen
Ausristungsgegenstande per 31.10.2022 und vereinnahmt
samtliche Verkaufserldse ebenfalls per 31.10.2022. Unge-
achtet dieser Annahme wird die Emittentin, die mit den Net-
toeinnahmen erworbenen Ausriistungsgegenstande (siehe
Kapitel ,6.1 Anlagestrategie und Anlagepolitik”, S. 66 ff.) tat-
sachlich sukzessive, also zum jeweiligen Ende der Laufzeit der

Namensschuldverschreibungen eines Anlegers verduBern.
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Dariiber hinaus erwartet die Emittentin ungeachtet dieser
Annahme, die aus erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiissen
erworbenen Ausriistungsgegenstdnde (siehe Kapitel ,6.1 An-
lagestrategie und Anlagepolitik’, S. 66 ff.) tatsachlich auch

wdhrend der Laufzeit der Vermdgensanlage zu verdufern.

Grundsatzlich l3sst sich die auf diesen Annahmen basierende
Prognose auch auf ein Prognoseszenario Gibertragen, das auf der
sukzessiven Platzierung der Namensschuldverschreibungen an
Anleger Uber einen bestimmten Zeitraum basiert. Eine sukzes-
sive Platzierung der Namensschuldverschreibungen an Anleger
flhrt zu einer sukzessiven Entstehung der Zahlungsanspriiche
der Anleger aus den Namensschuldverschreibungen. In diesem
Fall wiirde der gesamte Prognosezeitraum spater im Jahr 2022
enden oder das Ende des gesamten Prognosezeitraums sich in
das Jahr 2023 verlagern und einige Prognosezahlen wadren ab-
weichend. Das Ertragsergebnis fiir die Anleger wiirde sich je-

doch hierdurch nicht verandern.

AuBerdem wird die Emittentin voraussichtlich auch dann in der
Lage sein, die Anspriiche der Anleger aus den Namensschuld-
verschreibungen zu erfiillen, wenn sie weniger als den Gesamt-
betrag der Namensschuldverschreibungen der vorliegenden
Vermdgensanlage bei Anlegern platziert. Denn die Emittentin
wird Erstinvestitionen in Ausristungsgegenstande nur insoweit
tatigen, wie sie Namensschuldverschreibungen bei Anlegern

platziert.

Die Emittentin wird prognosegemaR ab dem 01.11.2019 Miet-
einnahmen aus der Bewirtschaftung der mit den Nettoeinnah-
men erworbenen Ausriistungsgegenstdanden erzielen. Sollten die
Vertragspartner der Emittentin Mietzahlungen an die Emittentin
nicht rechtzeitig aufnehmen, wiirden sich die Vermdgens-, Fi-

nanz- und Ertragslage und die Planzahlen der Emittentin nicht
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prognosegemaR entwickeln, wodurch die Fahigkeit der Emit-
tentin, die Anspriiche der Anleger auf Zinszahlung vollstandig
und rechtzeitig zu erfillen, beeintrachtigt ware (siehe Kapitel 3.2

,Liquiditatsrisiken", S. 25 ff.).

Die Emittentin verkauft die Ausrlistungsgegenstande progno-
segemal zum Ablauf der Laufzeit der Namensschuldverschrei-
bungen der Anleger an zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht bekannte Dritte. Die Emittentin geht dabei von er-
zielbaren Verkaufserlosen fiir die Ausriistungsgegenstande in
der prognostizierten Hohe von 24.585.000,00 EUR und der
Vereinnahmung dieser Verkaufserldse per 31.10.2022 aus.
Erhdlt die Emittentin diese Zahlungen nicht per 31.10.2022,
wirden sich die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und die
Planzahlen der Emittentin per 31.10.2022 nicht prognosege-
maRk entwickeln, wodurch die Fahigkeit der Emittentin, die An-
spriiche der Anleger auf Rickzahlung der Namensschuldver-
schreibungen und im Falle des Vorliegens der entsprechenden
Voraussetzungen der Zahlung von Bonuszinsen vollstdndig
und rechtzeitig zu erfillen, beeintrachtigt ware (siehe Kapitel

3.2 ,Liquiditatsrisiken®, S. 25 ff.).

Geringere als die prognostizierten Mieteinnahmen und Ver-
kaufserlése der Emittentin und/oder ein verspateter Verkauf
der Ausriistungsgegenstande oder eine verspatete Zahlung der
Verkaufspreise an die Emittentin hdtten negativen Einfluss auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und die Planzahlen
der Emittentin, die sich dann nicht prognosegemaf entwickeln
wurden, wodurch die Fahigkeit der Emittentin, die Anspriche
der Anleger auf Zinszahlung (Basiszinsen und Bonuszinsen, bei
Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen) und auf Rick-
zahlung der Namensschuldverschreibungen vollstandig und
rechtzeitig zu erflllen, beeintrdachtigt ware (siehe Kapitel 3.2

,Liquiditatsrisiken", S. 25 ff.).
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Vier Schritte zur Investition

1. Lesen Sie sich den vorliegenden Verkaufsprospekt, die An-
leihebedingungen sowie die Zeichnungserklarung sorgfaltig
durch. Beachten Sie bitte insbesondere das Kapitel 3. ,\\Wesent-
liche tatsdchliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanla-
ge" (S. 23 ff.), lassen Sie sich die Risiken von Ihrem Vermittler
bzw. Berater im Einzelnen erldutern und kldaren Sie mit ihm
alle Fragen zu der Vermdgensanlage. Lassen Sie die Unter-
lagen, insbesondere die Anleihebedingungen und die Zeich-
nungserkldrung, gegebenenfalls von Ihrem rechtlichen und

steuerlichen Berater sowie Ihrem Vermdgensberater priifen.

2. Entscheiden Sie, ob Sie Namensschuldverschreibungen er-
werben mdchten. Fillen Sie gemeinsam mit lhrem Vermitt-
ler bzw. Berater die Zeichnungserklarung vollstandig aus und
unterschreiben Sie diese. Ubergeben Sie die Unterlagen bitte
Ihrem Vermittler bzw. Berater oder senden Sie diese direkt an

die Emittentin:

Solvium Logistik Opportunitditen GmbH & Co. KG,
Englische Planke 2, 20459 Hamburg

3. Nimmt die Emittentin die Zeichnungserkldarung an, Gibermittelt
die Emittentin an Sie eine Zeichnungsbestatigung in elektroni-
scher oder Papierform zusammen mit der Zahlungsaufforde-

rung Uber die Gesamtsumme.

4. Nach vollstandigem Zahlungseingang der Gesamtsumme er-

halten Sie ein entsprechendes Bestdtigungsschreiben.

Hinweise:

Die Auszahlung der Basiszinsen erfolgt monatlich nachtraglich
spatestens am Ende des auf den betreffenden Kalendermonat
folgenden uberndachsten Kalendermonats. Somit erfolgt die
erste Basiszinszahlung rund 90 Tage nach Beginn der Laufzeit
der Namensschuldverschreibungen des Anlegers und setzt sich

von dann an monatlich fort. Bei Zahlungseingang der Gesamt-

9. ABWICKLUNGSHINWEISE

summe auf dem Konto der Emittentin bis zum 20. eines Monats
beginnt die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des
Anlegers zum Beginn des darauffolgenden Kalendermonats. So-
fern die vollstandige Zahlung der Gesamtsumme erst nach dem
20. eines Kalendermonats bei der Emittentin eingeht, beginnt
die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des Anlegers

erst zum Monatsersten des ibernachsten Kalendermonats.

UBERWEISUNG
EINZAHLUNGSSTICHTAG LAUFZEITBEGINN ERSTE ZINSZAHLUNG
20. Januar 1. Februar 30. April
20. Februar 1. Marz 31. Mai
20. Marz 1. April 30. Juni
20. April 1. Mai 31. Juli
20. Mai 1. Juni 31. August
20. Juni 1. Juli 30. September
20. Juli 1. August 31. Oktober
20. August 1. September 30. November
20. September 1. Oktober 31. Dezember
20. Oktober 1. November 31. Januar
20. November 1. Dezember 28. Februar
20. Dezember 1. Januar 31. Marz

Die Erteilung eines Freistellungsauftrages ist nicht moglich. Die
Emittentin erstellt und versendet im ersten Quartal eines Jahres
die entsprechende Zinsbescheinigung fiir das vorangegangene

Kalenderjahr.

Die Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen in Hohe
des Erwerbspreises erhalten Sie von der Emittentin zusammen
mit der letzten Basiszinszahlung (und gegebenenfalls einer Bo-

nuszinszahlung).
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10.1 | Vollabdruck der Anleihe-
bedingungen der Namens-
schuldverschreibungen

Anleihebedingungen flr die
Namensschuldverschreibungen
,Logistik Opportunitdaten Nr. 1"

681 Grundlagen

1. Die Solvium Logistik Opportunitdten GmbH & Co. KG, Ham-
burg (im Folgenden als ,Emittentin" bezeichnet) emittiert die
qualifiziert nachrangigen Namensschuldverschreibungen ,Lo-
gistik Opportunitdten Nr. 1" mit einem Gesamtnennbetrag von
bis zu 25.000.000 EUR (in Worten: finfundzwanzig Millionen
Euro) nach den in diesen Anleihebedingungen festgelegten Re-
gelungen (im Folgenden als ,Vermdgensanlage" bezeichnet).

2. Jede Namensschuldverschreibung hat einen Nennbetrag von
1.000,00 EUR (in Worten: eintausend Euro). Folglich werden
insgesamt bis zu 25.000 Namensschuldverschreibungen an-
geboten.

3. Die Namensschuldverschreibungen lauten auf den Namen des
Anlegers und sind qualifiziert nachrangig ausgestaltet.

4. Die Namensschuldverschreibungen sind untereinander gleich-
rangig.

5. Die Namensschuldverschreibungen werden nicht verbrieft.

6. Jeder Anleger wird Glaubiger der Emittentin und als solcher
in ein von und bei der Emittentin elektronisch gefiihrtes Na-
mensschuldverschreibungsregister eingetragen. Im Namens-
schuldverschreibungsregister erfasst die Emittentin die fol-
genden Daten des Anlegers und der von ihm gezeichneten
Namensschuldverschreibungen:

» alle vom Anleger in der Zeichnungserklarung angegebenen
persénliche Daten, wie z.B. Name, Adresse, Wohnort, Ge-
burtsdatum, Telefonnummer(n), Kontoverbindung

» Anzahl der erworbenen Namensschuldverschreibungen

* Erwerbspreis der erworbenen Namensschuldverschreibungen

» Zeitpunkt des Eingangs der Gesamtsumme bei der Emittentin

» Zeitpunkt des Erwerbs der Namensschuldverschreibungen

» Héhe der Zinsen (Basiszinsen und — sofern einschldgig —
Bonuszinsen)

= Zeitpunkte der Zinszahlungen (Basiszinsen und — sofern ein-
schldgig — Bonuszinsen)

» Zeitpunkt der Riickzahlung der Namensschuldverschreibun-

gen

10. RECHTLICHE DOKUMENTE

* Ausgelibte Verlangerungsoption(en) und Zeitpunkt der jewei-
ligen Ausiibung

7. Die Namensschuldverschreibungen gewdhren dem Anleger kei-
ne Mitgliedschaftsrechte an der Emittentin. Die Geschafte der
Emittentin fUhrt allein die geschaftsfiihrende Kommanditistin.
Insbesondere bestehen keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und
Stimmrechte des Anlegers in der Gesellschafterversammlung
und bei Gesellschafterbeschliissen und keine sonstigen Ein-
flisse des Anlegers auf die Geschaftsfihrung der Emittentin.

8.Soweit Daten anderer Anleger im Namensschuldverschrei-
bungsregister betroffen sind, haben die Anleger keinen An-
spruch auf Einsichtnahme in das Namensschuldverschrei-
bungsregister.

9. Der Anleger ist verpflichtet, die Emittentin im Falle von Ande-
rungen der in der Zeichnungserkldarung Gbermittelten person-

lichen Daten unverziiglich zu informieren.

§ 2 Zeichnung der Vermdgensanlage

1. Der Erwerb der Namensschuldverschreibungen durch einen
Anleger erfolgt durch Abgabe einer Willenserklarung des Anle-
gers gegeniber der Emittentin (im Folgenden als ,Zeichnung”
bezeichnet) und deren Annahme durch die Emittentin.

2. Zur Zeichnung der Namensschuldverschreibungen muss der
Anleger die von der Emittentin zur Verfiigung gestellte Zeich-
nungserklarung verwenden und vollstandig und richtig ausge-
fullt (im Folgenden als ,Zeichnungserklarung" bezeichnet) an
die Emittentin Ubermitteln oder Ubermitteln lassen.

3. Nach Eingang priift die Emittentin die Zeichnungserklarung.
Nimmt die Emittentin die Zeichnung an, kommt der Erwerb
der Namensschuldverschreibungen des Anlegers mit dem Zu-
gang der Annahmeerkldrung der Emittentin in Textform (z.B.
E-Mail oder sonstige elektronische Erklarung der Emittentin
oder von der Emittentin gegengezeichnete Zeichnungserkla-
rung als elektronische Kopie oder Kopie in Papierform) beim
Anleger zustande (im Folgenden als ,Vertragsschluss" bezeich-
net). Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, Zeich-
nungsangebote von Anlegern anzunehmen.

4. Die Namensschuldverschreibungen werden zum Erwerbspreis
der gezeichneten Namensschuldverschreibungen an den An-
leger ausgegeben. Die Mindestzeichnungssumme betragt fir
jeden Anleger 10.000 EUR (in Worten: fiinftausend Euro),
d.h. jeder Anleger muss mindestens 10 Namensschuldver-
schreibungen zum Nennbetrag von jeweils 1.000,00 EUR (in
Worten: eintausend Euro) zeichnen. Zeichnungssummen, die

héher als die Mindestzeichnungssumme sind, missen ohne
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Rest durch 1.000 teilbar sein. Die maximale Anzahl der ange-
botenen Vermdgensanlage betrdgt 2.500.

5. Die Emittentin erhebt ein Agio in Hohe von bis zu 2% bezo-
gen auf den Erwerbspreis, das von der Emittentin vollstandig
an die Anbieterin der Vermdgensanlage, die Solvium Capital
GmbH, Hamburg, ausgezahlt wird, die es vollstandig an die die
Vermdgensanlage vertreibenden Vertriebspartner weiterleitet.

6. Der vom Anleger an die Emittentin fiir den Erwerb der Na-
mensschuldverschreibungen zu zahlende Betrag ist die Sum-
me aus dem Erwerbspreis und dem darauf entfallenden Agio

(im Folgenden als ,Gesamtsumme" bezeichnet).

§ 3 Zahlung der Gesamtsumme

1. Der Anleger verpflichtet sich, die Gesamtsumme spdtestens
2 Wochen nach dem Vertragsschluss im Sinne des § 2 Ziff. 3
auf das nachfolgend genannte Geschaftskonto der Emittentin
zu zahlen. Sollte die Gesamtsumme diesem Geschdftskonto
nicht innerhalb der genannten Frist gutgeschrieben worden
sein, ist die Emittentin berechtigt, das Vertragsverhaltnis mit
dem Anleger mit sofortiger Wirkung zu kiindigen.

2. Zahlungen des Anlegers an die Emittentin sind auf folgendes
Geschaftskonto der Emittentin zu leisten:
Kontoinhaber: Solvium Logistik Opportunitaten

GmbH & Co. KG

Kreditinstitut: Sparkasse Holstein
IBAN: DE91213522400179211933
BIC: NOLADE2THOL

§ 4 Basiszinsen

1. Die Namensschuldverschreibungen des Anlegers werden wah-
rend ihrer Laufzeit mit 4,70 % p.a. verzinst (im Folgenden als
,Basiszinsen" bezeichnet).

2. Die Auszahlung der Basiszinsen erfolgt monatlich in zwolf
gleichhohen Raten jeweils nachtrdglich am Ende des auf den
betreffenden Kalendermonat folgenden tiberndchsten Kalen-
dermonats auf das vom Anleger in der Zeichnungserklarung
angegebene oder nach § 1 Ziff. 9 mitgeteilte Konto.

3. Die Verzinsung beginnt bei Eingang der Gesamtsumme auf
dem in § 3 Ziff. 2 genannten Konto der Emittentin in der Zeit
vom 1. bis einschlieBlich 20. eines Kalendermonats am 1. des
ndchsten Kalendermonats. Geht die Gesamtsumme dort in der
Zeit vom 21. bis zum Ende eines Kalendermonats ein, beginnt
die Verzinsung am 1. des Uberndchsten Kalendermonats.

4. Der Anleger und die Emittentin sind sich dariber einig, dass

eine Verzinsung des bei der Emittentin eingegangenen Er-

werbspreises flir den Zeitraum zwischen dem Eingang des
Erwerbspreises auf dem in § 3 Ziff. 2 genannten Konto der
Emittentin und dem Beginn der Laufzeit der Namensschuldver-

schreibungen des Anlegers gemaR § 6 Ziff. 1 unverzinst bleibt.

5. Die Berechnung der Basiszinsen erfolgt nach der Zinsmethode

30/360 (Monate gehen mit 30 Tagen, das Zinsjahr mit 360 Ta-

gen in die Berechnung ein).

6. Die Zahlung der Basiszinsen unterliegt dem vereinbarten qua-

lifizierten Nachrang gemaR § 7.

§ 5 Bonuszinsen

1. In den nachfolgend genannten Fdllen werden die Namens-

schuldverschreibungen des Anlegers mit einem Zuschlag ver-
zinst (im Folgenden als ,Bonuszinsen" bezeichnet):
a. Bonuszinsen fiir Frithzeichner
Abhdngig vom Zeitpunkt der Abgabe der Zeichnungserklarung
des Anlegers werden die Namensschuldverschreibungen mit
einem Zuschlag wie folgt verzinst:
- Zeichnet der Anleger die Namensschuldverschreibungen bis
zum 30.11.2019, erhdlt er Bonuszinsen in Hohe von 1,25%
einmalig bezogen auf den Erwerbspreis der Namensschuldver-
schreibungen des Anlegers.
- Zeichnet der Anleger die Namensschuldverschreibungen im
Zeitraum vom 01.12.2019 bis 31.01.2020, erhalt er Bonuszinsen
in Hhe von 0,85% einmalig bezogen auf den Erwerbspreis
der Namensschuldverschreibungen des Anlegers.
- Zeichnet der Anleger die Namensschuldverschreibungen
im Zeitraum vom 01.02.2020 bis 30.04.2020, erhalt er Bo-
nuszinsen in Hohe von 0,60 % einmalig bezogen auf den Er-
werbspreis der Namensschuldverschreibungen des Anlegers.
MaRgebend fiir die Hohe der Bonuszinsen fir Frithzeichner ist
dabei jeweils der Tag, an dem der Emittentin die vollstandig
und korrekt ausgefiillte Zeichnungserklarung des Anlegers zu-
geht.
b. Bonuszinsen fiir Einverstandnis mit

E-Mail-Korrespondenz / Telefonkontakt
Erklart sich der Anleger damit einverstanden, dass die gesam-
te Korrespondenz und alle Informationen im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der Durchfiihrung der Namensschuldver-
schreibungen, die nicht zwingend in postalischer und gedruck-
ter Form zu erfolgen haben, per E-Mail erfolgt bzw. tibermittelt
werden und dass die Emittentin, auch durch Beauftragte, be-
rechtigt ist, ihn fur vertragsbezogene Rickfragen telefonisch
zu kontaktieren, erhdlt er Bonuszinsen in Hohe von 0,72%

einmalig bezogen auf den Erwerbspreis der Namensschuldver-
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schreibungen des Anlegers.
Voraussetzung fir die Gewahrung dieses Rabattes ist die An-
gabe einer gultigen E-Mail-Adresse und einer glltigen Telefon-

nummer in der Zeichnungserklarung durch den Anleger.

. Die Anspriche auf Zahlung von Bonuszinsen kdnnen kumu-

lativ entstehen. Gibt der Anleger beispielsweise seine Zeich-
nungserkldarung bis zum 31.10.2019 ab und erklart er sich
mit der E-Mail-Kommunikation sowie mit der telefonischen
Kontaktaufnahme einverstanden, betrdgt die Hohe der Bo-
nuszinsen einmalig 1,97 % bezogen auf den Erwerbspreis der

Namensschuldverschreibungen des Anlegers.

. Die vorstehend beschriebenen Bonuszinsen sind zusammen

mit der Zahlung der Basiszinsen fur den 36. Monat der Laufzeit
der Namensschuldverschreibungen, d.h. zwei Monate nach
dem reguldren Ende der Laufzeit der Namensschuldverschrei-
bungen des Anlegers zur Zahlung fallig. Dies gilt auch, wenn
der Anleger von einer eingerdumten Option Gebrauch macht,
die Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen zu verlan-
gern. Bonuszinsen werden von der Emittentin auf das vom
Anleger in der Zeichnungserklarung angegebene oder nach § 1

Ziff. 9 mitgeteilte Konto gezahlt.

.Hat der Anleger Anspruch auf Zahlung von Bonuszinsen we-

gen seines erkldrten Einverstandnisses zur E-Mail-Kommuni-
kation gegen die Emittentin und macht der Anleger gemaR
6 8 von einer eingerdumten Option Gebrauch, die Laufzeit
seiner Namensschuldverschreibungen zu verlangern, entsteht
fur den Anleger am Ende der verlangerten Laufzeit seiner Na-
mensschuldverschreibungen ein Anspruch auf Zahlung weite-
rer Bonuszinsen in Hohe von 0,48 % einmalig bezogen auf den
Erwerbspreis der Namensschuldverschreibungen des Anle-
gers, der am Ende des auf den letzten Monat der verldngerten
Laufzeit folgende libernachsten Kalendermonats zur Zahlung

fallig wird.

. Die Zahlung der Bonuszinsen unterliegt dem vereinbarten qua-

lifizierten Nachrang gemaR § 7.

§ 6 Laufzeit, Rickzahlung,

Kidndigung

1. Die Namensschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von

36 Monaten. Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen
des Anlegers beginnt individuell im Einklang mit § 4 Ziff. 3 bei
Eingang der Gesamtsumme auf dem in § 3 Ziff. 2 genannten
Konto der Emittentin in der Zeit vom 1. bis einschlieBlich 20.
eines Kalendermonats am 1. des ndchsten Kalendermonats.

Geht die Gesamtsumme dort in der Zeit vom 21. bis zum Ende
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eines Kalendermonats ein, beginnt die Laufzeit der Namens-
schuldverschreibungen des Anlegers am 1. des lbernachsten
Kalendermonats.

2. Zum Ende der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen des
Anlegers zahlt die Emittentin an den Anleger einen Betrag zu-
riick, der dem jeweils vom Anleger fiir den Erwerb der Namens-
schuldverschreibungen gezahlten Erwerbspreis entspricht.

3. Der Anspruch des Anlegers auf Riickzahlung seiner Namens-
schuldverschreibungen wird am Ende des Uberndchsten auf
die Beendigung der Laufzeit der Namensschuldverschreibun-
gen des Anlegers folgenden Kalendermonats zur Zahlung fal-
lig.

4. Macht der Anleger von ihm gemaR § 8 eingerdumten Optionen
Gebrauch, die Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen
zu verlangern, entsteht der Anspruch des Anlegers auf Rick-
zahlung seiner Namensschuldverschreibungen am Ende der
auf 60 Monate bzw. 84 Monate verldangerten Laufzeit der Na-
mensschuldverschreibungen des Anlegers. In diesem Fall wird
der Riickzahlungsanspruch am Ende des Uberndchsten auf
die Beendigung der verldngerten Laufzeit der Namensschuld-
verschreibungen des Anlegers folgenden Kalendermonats zur
Zahlung fallig.

5. Die Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen erfolgt
auf das vom Anleger in der Zeichnungserklarung angegebene
oder nach § 1 Ziff. 9 mitgeteilte Konto.

6. Das Recht zur ordentlichen Kiindigung der Namensschuldver-
schreibungen ist sowohl fir die Emittentin als auch fur den
Anleger ausgeschlossen. Das Recht des Anlegers bzw. der
Emittentin zur auRerordentlichen Kiindigung in Textform aus

wichtigem Grund bleibt unberthrt.

§ 7 Eingeschrankte Durchsetzbarkeit
der Anlegeranspriiche ohne zeitliche
Begrenzung (qualifizierter Rang-
rdcktritt, Nachrangigkeit)

1. Im Insolvenzverfahren der Emittentin sowie fiir den Fall der
Durchfiihrung eines Liquidationsverfahrens treten die Anleger
hiermit gemaR § 39 Abs. 2 Insolvenzordnung mit ihren samtli-
chen gegenwartigen und zukinftigen Forderungen aus den Na-
mensschuldverschreibungen — einschlieRlich Anspriiche auf
Zinszahlungen in Form von Basiszinsen und/oder Bonuszinsen
sowie Anspriche auf Riickzahlung der Namensschuldver-
schreibungen — (im Folgenden als ,Nachrangforderungen" be-
zeichnet) in der Weise zuriick, dass die Nachrangforderungen

erst nach samtlichen in § 39 Abs. 1 Nr. 1-5 Insolvenzordnung
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bezeichneten Anspriichen und Forderungen aller bestehenden
und zukinftigen Glaubiger der Emittentin (mit Ausnahme an-
derer Rangrucktrittsglaubiger und gleichrangiger Glaubiger)
zu befriedigen sind.

2. Alle Namensschuldverschreibungen der Vermdgensanlage
sind untereinander gleichrangig.

3. AuBerhalb eines Insolvenzverfahrens dirfen die Nachrang-
forderungen nur aus kinftigen Jahresiiberschiissen, einem
etwaigen Liquidationsiiberschuss oder aus sonstigem freien
Vermaogen, das nach Befriedigung aller anderen Gldaubiger der
Emittentin (mit Ausnahme anderer Riicktrittsgldubiger und
gleichrangiger Gldubiger) verbleibt, beglichen werden.

4. Die Anleger verpflichten sich, ihre Nachrangforderungen so-
lange und soweit — auch vollstandig und zeitlich unbegrenzt —
nicht geltend zu machen, wie die Befriedigung dieser Forde-
rungen einen Grund fir die Eréffnung des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermogen der Emittentin herbeifiihren wiirde, also
zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin im Sinne von
6 17 Insolvenzordnung, einer drohenden Zahlungsunfahigkeit
gemaR § 18 Insolvenzordnung oder einer Uberschuldung der
Emittentin im Sinne von § 19 Insolvenzordnung fiihren wir-
de (qualifizierter Rangrucktritt). Der Anleger darf seine Nach-
rangforderungen auch gegeniiber den Gesellschaftern der
Emittentin solange und soweit nicht geltend machen, wie die
Befriedigung dieser Forderungen — wirde er sie unmittelbar
gegenlber der Emittentin geltend machen — einen der im
vorangehenden Satz genannten Griinde fiir die Erdffnung
eines Insolvenzverfahrens iber das Vermdgen der Emittentin

herbeifiihren wirde.

§ 8 Verlangerungsoptionen

1. Der Anleger ist berechtigt, durch einseitige Erklarung in Text-
form der Emittentin gegeniber die Laufzeit seiner Namens-
schuldverschreibungen in zwei Schritten von jeweils 2 Jahren
(24 Monaten) um bis zu 4 Jahre (48 Monate) zu verlangern.

2. Verlangert der Anleger die Laufzeit seiner Namensschuldver-
schreibungen erstmalig um 2 Jahre (24 Monate), verlangert
sich die Laufzeit seiner Namensschuldverschreibungen auf 5
Jahre (60 Monate).

3. Verléngert der Anleger die bereits verlangerte Laufzeit seiner
Namensschuldverschreibungen nochmals um 2 Jahre (24 Mo-
nate), verlangert sich die Laufzeit seiner Namensschuldver-
schreibungen nochmals, und zwar auf 7 Jahre (84 Monate).

4. Rechtsgeschéaftliche Erklarungen der Emittentin sind zur wirk-

samen Verldangerung der Laufzeit der Namensschuldverschrei-

bungen des Anlegers nicht erforderlich.

6§ 9 Ubertragung der
Namensschuldverschreibungen

1. Jeder Anleger kann seine Namensschuldverschreibungen
nach vorheriger Zustimmung der Emittentin in Textform tber-
tragen, sofern der Anleger alle Rechte bzw. Anspriiche und
Pflichten aus einer Namensschuldverschreibung Ubertragt.
Das bedeutet, dass einzelne Rechte bzw. Anspriiche, wie bei-
spielsweise der Anspruch auf Zahlung von Basiszinsen, nicht
einzeln, sondern nur zusammen mit allen anderen Anspriichen
des Anlegers Ubertragen werden kdnnen.

2. Eine teilweise Ubertragung der Namensschuldverschreibun-
gen des Anlegers ist nicht méglich. Die Ubertragung muss
alle vom Anleger gehaltenen Namensschuldverschreibungen
umfassen.

3. Die Zustimmung erteilt die Emittentin nach pflichtgemaRem
Ermessen. Fir die Erteilung der Zustimmung hat die Emitten-
tin Anspruch auf Zahlung einer Bearbeitungsgebtiihr in Hohe
von 125,00 EUR gegen den Anleger. Die Namensschuldver-
schreibungen sind vererblich und kénnen im Rahmen einer
Schenkung ubertragen werden.

4. Zur Wirksamkeit der Abtretung missen auBerdem folgende
Bedingungen erfillt sein:

- vorherige Anzeige der beabsichtigten Abtretung an die Emit-
tentin in Textform

- Eingang der Abtretungsvereinbarung zwischen dem Anleger
und dem Empfanger in Kopie bei der Emittentin

- Eingang einer Bestatigung des Empfangers (neuer Anleger) in
Textform, dass er die Anleihebedingungen und die Bedingun-
gen der Zeichnungserkldarung anerkennt und

- Eingang aller in der Zeichnungserklarung vorgesehenen per-

sonlichen Daten des Empfangers bei der Emittentin.

§ 10 Schlussvorschriften

1. Die Namensschuldverschreibungen und alle sich daraus erge-
benden Rechte bzw. Anspriiche und Pflichten unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2.Ist der Anleger Kaufmann, eine juristische Person des
offentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches Sonderver-
mogen, ist Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus und in Verbin-
dung mit diesen Bedingungen sowie Erfiillungsort fir die hier-
in vorgesehenen Leistungen Hamburg.

3. Wird der Vertrag von mehreren Anlegern geschlossen, so sind

diese gegenuber der Emittentin Gesamtgldubiger und haften
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gegeniber der Emittentin als Gesamtschuldner.

4. Diese Bedingungen kdnnen rechtsgeschaftlich nur durch eine
gleich lautende Vereinbarung mit allen Anlegern gedndert
und/oder erganzt werden. Samtliche Anderungen und/oder
Erganzungen dieser Bedingungen bedirfen der Schriftform.
Dies gilt auch fir den Verzicht auf das Schriftformerfordernis.

5.Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teil-
weise unwirksam oder nicht durchsetzbar sein, werden die
Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit aller Gibrigen Bestimmun-
gen dieser Bedingungen davon nicht bertihrt. Die unwirksame
oder nicht durchsetzbare Bestimmung ist als durch diejenige
wirksame und durchsetzbare Bestimmung ersetzt anzusehen,
die dem von den Anlegers und der Emittentin mit der unwirk-
samen oder nicht durchsetzbaren Bestimmung verfolgten
wirtschaftlichen Zweck am ndchsten kommt. Gleiches gilt fur

etwaige Liicken in diesen Bedingungen.

10.2 | Vollabdruck des Gesell-
schaftsvertrages der
Solvium Logistik Opportu-
nitaten GmbH & Co. KG

zwischen

1. Marc Schumann

Englische Planke 2, 20459 Hamburg

2. André Wreth
Englische Planke 2, 20459 Hamburg

3. Christian Petersen

Englische Planke 2, 20459 Hamburg

4. Solvium Capital GmbH
Englische Planke 2, 20459 Hamburg

in der durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom

25.06.2019 gednderten Fassung.

1. Firma, Sitz
1.1 Die Firma der Gesellschaft lautet:

Solvium Logistik Opportunitdten GmbH & Co. KG
1.2 Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.
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2. Gegenstand des Unternehmens

2.1 Der Gegenstand des Unternehmens ist die Durchfiihrung
von Investitionen, insbesondere der Erwerb, die Anmietung,
die Vermietung und die VerduRerung von Transportmitteln.
Gegenstand des Unternehmens ist zudem die Konzepti-
on und die Umsetzung von Vermdgensanlagen im Bereich
Transportmittel und Logistik sowie alle damit im Zusam-
menhang stehenden Geschdfte.

2.2 Die Gesellschaft ist zu allen Geschdften und MaRnahmen
berechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens unmit-
telbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann zu
diesem Zweck auch andere Unternehmen griinden, erwer-
ben und sich an ihnen beteiligen, auch als alleinige Komple-
mentdrin, und Zweigniederlassungen errichten, und zwar im
In- und Ausland. Die Gesellschaft kann die zur Erreichung
ihres Zwecks foérderlichen Handlungen entweder selbst vor-
nehmen oder durch Dritte vornehmen lassen.

2.3 Ausgenommen sind erlaubnispflichtige Tatigkeiten jeder

Art, soweit keine Erlaubnis vorliegt.

3. Dauer der Gesellschaft; Geschaftsjahr
3.1 Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
3.2 Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalender-

jahr. Das erste Geschaftsjahr ist ein Rumpfwirtschaftsjahr.

Gesellschafter

4.1 Personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft ist
die Solvium Capital GmbH (im Folgenden die ,Komplemen-
tarin"). Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen sowie
am Gewinn und Verlust der Gesellschaft nicht beteiligt.

4.2 Beschrankt haftender bzw. haftende Gesellschafter der Ge-
sellschaft (im Folgenden der ,Kommanditist" bzw. zusam-
mendie ,Kommanditisten")ist bzw. sind mit der folgenden an
die Gesellschaft zu leistenden Pflichteinlage und der folgen-
den — darin betragsmaRig enthaltenen — in das Handels-

register einzutragenden Haftsumme:

KOMMANDIST BINLAGE (EUR) HAFTSUMNE * ANTELL
Marc Schumann 100,00 100,00 1/3
André Wreth 100,00 100,00 1/3
Christian Petersen 100,00 100,00 1/3
gesamt 300,00 300,00 100 %

4.3 Die jeweils im Handelsregister eingetragene Haftsumme
bestimmt durch ihr Verhdltnis zu dem Gesamtbetrag der

im Handelsregister eingetragenen Haftsummen die Betei-
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4.4

4.5

52

6.

6.1

ligung des jeweiligen Kommanditisten am Vermdgen sowie
am Gewinn und Verlust der Gesellschaft (die jeweilige Betei-
ligung im Folgenden jeweils der ,Kommanditanteil").

Die jeweils vorgenannte Pflichteinlage steht in voller Hohe
zur Verlustverrechnung zur Verfligung.

Uber etwaige weitere Einlagen beschlieRen die Kommandi-

tisten einstimmig.

Gesellschafterkonten

Es werden die folgenden Konten gefihrt:

5.1.1 Festes Kapitalkonto
Fiir jeden Kommanditisten wird ein festes Kapitalkon-
to gefiihrt, auf dem seine Pflichteinlage zu verbuchen
ist. Das feste Kapitalkonto ist vorbehaltlich einer ein-
stimmig beschlossenen Erhdhung oder Herabsetzung
der Pflichteinlage unveranderlich.

5.1.2 Bewegliches Kapitalkonto
Fur jeden Kommanditisten wird ein bewegliches Kapi-
talkonto gefiihrt, auf dem etwaige Verlustanteile und
kraft eines entsprechenden einstimmigen Gesellschaf-
terbeschlusses oder kraft Ziffer 13.4 nicht entnahme-
fahige Gewinnanteile als Riicklage zu verbuchen sind.
Weist ein bewegliches Kapitalkonto einen Sollsaldo
auf, sind Gewinnanteile diesem so lange vorrangig
gutzuschreiben, bis es ausgeglichen ist; zuvor ist die
Buchung von Gewinnanteilen auf das jeweilige Darle-
henskonto (Ziffer 5.1.3) unzuldssig. Weist ein beweg-
liches Kapitalkonto ein Guthaben auf, kénnen die Ge-
sellschafter beschlieRen (zur Klarstellung: mit der in
Ziffer 10.2 geregelten Mehrheit), dass dieses ganz
oder teilweise auf das jeweilige Darlehenskonto (Ziffer
5.1.3) umgebucht wird.

5.1.3 Darlehenskonto
Fiir jeden Gesellschafter, also auch fiir die Komplemen-
tarin, wird ein Darlehenskonto gefiihrt. Auf dem jewei-
ligen Darlehenskonto der Kommanditisten werden
deren entnahmefahige Gewinnanteile gutgeschrieben
und deren Entnahmen verbucht. Uber das jeweilige
Darlehenskonto wird auch der sonstige Zahlungsver-
kehr zwischen der Gesellschaft und dem jeweiligen Ge-
sellschafter verbucht.

Samtliche Gesellschafterkonten sind unverzinslich.

Informations- und Kontrollrechte

Jeder Kommanditist ist jederzeit berechtigt, (i) die Buicher

6.2

und Schriften der Gesellschaft einzusehen und zu priifen
und (ii) von der Komplementdrin Auskunft iber die Ange-
legenheiten der Gesellschaft zu verlangen (im Folgenden
JInformations- und Kontrollrechte"). Die Komplementarin
hat geltend gemachten Informations- und Kontrollrechten
unverzuglich in geeigneter Weise zu entsprechen.

Der Kommanditist, der seine Informations- und Kontroll-
rechte geltend macht, kann auf eigene Kosten einen sach-
kundigen und zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten
Dritten mit der Wahrnehmung seiner Informations- und

Kontrollrechte beauftragen.

Geschaftsfihrung und Vertretung

Zur Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft ist
die Komplementarin berechtigt und verpflichtet. Die Komple-
mentdrin vertritt einzeln und ist berechtigt, die Gesellschaft
auch bei solchen Rechtsgeschaften zu vertreten, die sie mit
sich selbst oder mit einem von ihr vertretenen Dritten ab-

schlieRt (Befreiung von den Beschrénkungen des § 181 BGB).

Zustimmungspflichtige Geschafte

Die Komplementarin bedarf fur die folgenden MaBnahmen

eines zustimmenden Gesellschafterbeschlusses:

8.1.1 Aufnahme neuer oder Aufgabe bestehender Geschafts-
zweige; Erwerb oder VerduRerung von Betrieben oder
Betriebsteilen; Errichtung oder Aufhebung von Zweig-
niederlassungen oder Zweigbetrieben;

8.1.2 Erwerb von oder Verfligungen iber wesentliche Be-
teiligungen an anderen Unternehmen; Abschluss,
Anderung oder Aufhebung von Betriebspacht-, Be-
triebstiberlassungs- und/oder Ergebnisiibernahmever-
tragen;

8.1.3 Eingehung, Anderung oder Beendigung von stillen Ge-
sellschaftsverhaltnissen oder sonstigen Beteiligungen
Dritter am Gewinn oder Vermdgen der Gesellschaft;

8.1.4 Gewahrung oder Aufnahme von Darlehen oder Einge-
hung sonstiger Verbindlichkeiten, soweit die dadurch
begriindete Verpflichtung der Gesellschaft insgesamt
liber EUR1.500.000,00 hinausgeht; dies gilt nicht fir
jedwede Verbindlichkeiten, die von der Gesellschaft
fir die Finanzierung von Ausristungsgegenstanden
(Wechselkoffer, Standardcontainer, Standard-Tankcon-
tainer und sonstige Ausriistungsgegenstande wie Flat
Racks, Kiihlcontainer und Open Top Container) aufge-

nommen werden;

Ll
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8.1.7

8.1.10

8.1.1

Gewdhrung von Sicherheiten, insbesondere Uber-
nahme von Birgschaften, Schuldiibernahmen, Ga-
rantien oder einer dhnlichen Haftung;

Erteilung oder Widerruf von Prokuren oder Hand-
lungsvollmachten;

Abschluss, Anderung oder Beendigung von auf
Arbeitsleistung gerichteten Dienstvertrdgen oder
sonstigen Vertragen, soweit die dadurch begriindete
Verpflichtung der Gesellschaft jeweils betragsmaRig
Uber jahrlich brutto EUR 100.000,00 hinausgeht;
Erwerb, VerduRerung oder Belastung von Grundsti-
cken oder grundstiicksgleichen Rechten;

Abschluss, Anderung oder Beendigung von Pacht-
oder Mietvertragen oder dhnlichen Dauerschuldver-
haltnissen;

alle Arten von Geschaften der Gesellschaft (i) mit
einem unmittelbaren oder mittelbaren Gesellschaf-
ter oder (ii) mit einer einem unmittelbaren oder mit-
telbaren Gesellschafter im Sinne des § 15 AO nahe
stehenden Person oder (jii) mit einem einer unter i
oder ii fallenden (natirlichen oder juristischen) Per-
son im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unterneh-
men oder (iv) mit einer einem Geschaftsfiihrer oder
sonst Vertretungsberechtigten der Gesellschaft oder
ihrer Komplementdrin — oder einer unter i oder iii
fallenden Gesellschaft — im Sinne des § 15 AO nahe
stehenden Person oder einem diesem im Sinne der
66 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen; dies gilt
nicht fir Vertrage tber den Erwerb, die VerduRe-
rung, die Anmietung oder die Vermietung von Aus-
ristungsgegenstdnden (Wechselkoffer, Standard-
container, Standard-Tankcontainer und sonstige
Ausristungsgegenstande wie Flat Racks, Kiihlcon-
tainer und Open Top Container);

alle sonstigen MalRnahmen, die ber den gewohnli-
chen Geschaftsbetrieb der Gesellschaft hinausgehen
oder die Gesellschaft jeweils zu Zahlungen von ins-
gesamt mehr als brutto EUR 100.000,00 verpflich-
ten; dies gilt nicht fur Vertrdge tber den Erwerb, die
VerduRerung, die Anmietung oder die Vermietung
von Ausriistungsgegenstanden (Wechselkoffer,
Standardcontainer, Standard-Tankcontainer und
sonstige Ausriistungsgegenstande wie Flat Racks,

Kiihlcontainer und Open Top Container)

8.2

9.2

9.3

9.4

9.5
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Die Kommanditisten konnen jederzeit durch Gesellschaf-
terbeschluss weitere MaRnahmen bestimmen, welche die
Geschaftsfihrer nur mit zustimmendem Gesellschafterbe-

schluss vornehmen dirfen.

Gesellschafterversammlungen

Die Willensbildung der Gesellschafter findet grundsatzlich
in Gesellschafterversammlungen statt. Die ordentliche Ge-
sellschafterversammlung findet in den ersten neun Monaten
eines jeden Geschéftsjahres am Sitz der Gesellschaft statt.
Die Gesellschafterversammlungen werden durch die Komple-
mentdrin schriftlich mit einer Frist von zwei Wochen unter
Beifligung der Tagesordnung einberufen. Die Einberufungs-
frist kann in dringenden Fallen, die gleichzeitig mit der Einbe-
rufung darzulegen sind, auf drei Bankarbeitstage (Hamburg)
verkirzt werden. Gesellschafterversammlungen, die nicht
unter Einhaltung dieser Vorschriften einberufen wurden,
gelten als ordnungsgemaR einberufen, wenn alle Gesell-
schafter anwesend oder vertreten sind und kein Gesellschaf-
ter in der jeweiligen Gesellschafterversammlung Einwande
gegen die Durchfiihrung der Versammlung erhebt.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn
sie ordnungsgemaR einberufen ist oder als ordnungsge-
maR einberufen gilt und Kommanditisten mit in das Han-
delsregister eingetragenen Haftsummen von zusammen
wenigstens 2/3 der gesamten Haftsumme anwesend oder
vertreten sind. Ansonsten ist unverziiglich, spatestens aber
innerhalb von drei Bankarbeitstagen (Hamburg), eine zwei-
te Gesellschafterversammlung mit gleicher Ladungsfrist
und gleicher Tagesordnung einzuberufen. Diese Gesell-
schafterversammlung ist beschlussfahig, wenn wenigstens
ein Kommanditist vertreten ist. Auf diese Rechtsfolge ist in
der Einberufung dieser Gesellschafterversammlung eindeu-
tig hinzuweisen.

Ein Kommanditist, dessen in das Handelsregister eingetra-
gene Haftsumme wenigstens 1/4 der gesamten Haftsumme
entspricht, ist berechtigt, unter Angabe des Zwecks von der
Komplementdrin die Einberufung einer Gesellschafterver-
sammlung zu verlangen. Entspricht diese dem Verlangen
nicht unverziglich, spatestens aber innerhalb von drei Ban-
karbeitstagen (Hamburg), kann der Gesellschafter selbst
die Einberufung gemaR dieser Ziffer 9 bewirken.

Jeder Gesellschafter hat unter den folgenden Voraussetzun-
gen das Recht, Tagesordnungspunkte zu ergdnzen: Deren

Gegenstand ist in der Gesellschafterversammlung zu be-
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9.6

9.7

9.8

10.

10.1

10.2

10.3

handeln, wenn (i) die ergdnzenden Tagesordnungspunkte
den anderen Gesellschaftern wenigstens einen Bankar-
beitstag (Hamburg) vor der Versammlung schriftlich (auch
Telefax oder E-Mail sind ausreichend) mitgeteilt worden
sind oder (ii) ein Antrag auf Ergdnzung der Tagesordnung
in der Gesellschafterversammlung von Kommanditisten
mit in das Handelsregister eingetragenen Haftsummen von
zusammen wenigstens 2/3 der gesamten Haftsumme an-
genommen wird.

Jeder Gesellschafter kann sich in der Gesellschafterver-
sammlung durch einen anderen Gesellschafter, durch eine
nahe stehende Person im Sinne des § 15 AO oder durch
einen sachkundigen und zur Berufsverschwiegenheit ver-
pflichteten Dritten vertreten lassen. Eine schriftliche (auch
Telefax oder PDF-Kopie sind ausreichend) Vollmacht ist
dem Versammlungsleiter bei der Gesellschafterversamm-
lung vorzulegen.

Die Leitung der Gesellschafterversammlung steht der Kom-
plementdrin zu.

Die Leitung soll Uber die Gesellschafterversammlung eine
Niederschrift errichten, aus der sich Ort, Zeit und Teil-
nehmer der Versammlung ergeben sollen. Die Beschlisse
der Gesellschafter sollen in der Niederschrift jeweils mit
Angabe der Feststellung der Beschlussfahigkeit, der zum
Beschluss gestellten Entscheidungen, der Stimmabgaben
der einzelnen Gesellschafter sowie des Abstimmungser-
gebnisses festgehalten werden. Die Niederschrift soll vom
Versammlungsleiter unterzeichnet und den Gesellschaftern
unverzuglich in Kopie zugeleitet werden. Zur Klarstellung:
Die Einhaltung der Vorschriften dieser Ziffer 9.8 ist keine

Voraussetzung fur die Wirksamkeit der Beschlisse.

Gesellschafterbeschlisse
Gesellschafterbeschliisse werden vorbehaltlich der Bestim-
mungen in Ziffer 10.6 in Gesellschafterversammlungen ge-
faRt. Die Komplementarin ist verpflichtet, die Gesellschaf-
terbeschliisse durch ihre Geschaftsfiihrung auszufiihren.
Gesellschafterbeschlisse bedirfen einer Mehrheit von 2/3
der abgegebenen Stimmen, soweit nicht in diesem Vertrag
oder kraft Gesetzes eine groRere Mehrheit oder weitere Er-
fordernisse vorgeschrieben sind.

Abgestimmt wird nach Kommanditanteilen. Jeder volle
Euro eines Kommanditanteils vermittelt eine Stimme. Halt
ein Gesellschafter Kommanditanteile Gber mehr als einen

Euro, ist aus diesen eine unterschiedliche Stimmabgabe zu-

10.4

10.5

10.6

10.7

lassig. Stimmenthaltungen und ungiltige Stimmen gelten

als nicht abgegebene Stimmen.

Die Gesellschafter beschlieen tber:

10.4.1 eine nach Ziffer 8 erforderliche Zustimmung zu Ge-
schaftsfihrungsmaRnahmen;

10.4.2 die Feststellung des Jahresabschlusses und die Er-
gebnisverwendung;

10.4.3 den Wirtschaftsprifer, der — soweit kraft Gesetzes
oder eines entsprechenden Gesellschafterbeschlus-
ses vorgesehen — den Jahresabschluss der Gesell-
schaft pruft;

10.4.4 die Entlastung der Geschaftsfiihrung;

10.4.5 Umbuchungen zwischen den Gesellschafterkonten;

10.4.6 sonstige Angelegenheiten, die in diesem Gesell-
schaftsvertrag zur Beschlussfassung vorgesehen
sind, die die Geschaftsfihrung den Gesellschaftern
zur Beschlussfassung unterbreitet oder die von
Gesellschaftern zuvor ordnungsgemaR zur Tages-
ordnung angekiindigt oder durch entsprechenden
Beschluss ergdnzt wurden (Ziffer 9.5).

Ein Gesellschafter, der durch die Beschlussfassung von

einer Verbindlichkeit gegeniiber der Gesellschaft befreit

werden soll, hat hierbei kein Stimmrecht und darf ein sol-
ches auch nicht fir andere ausiiben. Dasselbe gilt von einer

BeschluRfassung, welche die Einleitung oder die Erledigung

des Streitlosungsverfahrens (Ziffer 11) durch die Gesell-

schaft gegeniiber einem Gesellschafter betrifft.

Beschliisse kdnnen auch im Umlaufverfahren gefasst wer-

den, sofern alle Gesellschafter, gleich ob stimmberechtigt

oder nicht, dieser Verfahrensweise zustimmen. Die Komple-
mentarin kann zu diesem Zweck den bzw. die Kommanditis-
ten schriftlich (auch Telefax oder E-Mail sind ausreichend)
unter Angabe des Wortlautes des bzw. der zu fassenden

Beschlusses bzw. Beschliisse zur Zustimmung oder Ableh-

nung innerhalb einer festgesetzten, angemessenen Frist

auffordern. Ein Schweigen auf diese Aufforderung gilt als

Ablehnung der Beschlussfassung im Umlaufverfahren und

des bzw. der Beschliisse. Das Ergebnis einer Beschlussfas-

sung im Umlaufverfahren soll von der Geschaftsfiihrung in
entsprechender Anwendung der Ziffer 9.8 festgestellt und
mitgeteilt werden.

Die Unwirksamkeit von Gesellschafterbeschlissen kann

nur innerhalb einer Frist von einem Monat geltend gemacht

werden. Die Frist beginnt am dritten Tage nach der Absen-

dung der Niederschrift Giber die Gesellschafterversammlung
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1.

1n1

1.2

1.3

oder der Mitteilung des Ergebnisses der Beschlussfassung
im Umlaufverfahren an den jeweiligen Gesellschafter und
wird nur durch Einleitung eines Verfahrens gemaR Ziffer 11

gewahrt.

Streitlésungsverfahren

Kommt es (i) zwischen Gesellschaftern oder (ii) zwischen
einem oder mehreren Gesellschaftern bzw. Gesellschaf-
tern und der Gesellschaft (die unter i bzw. ii Genannten
im Folgenden jeweils zusammen die ,Beteiligten”) zu einer
Streitigkeit Uber eine Angelegenheit der Gesellschaft (im
Folgenden die ,Streitigkeit"), gilt ausschlieRlich das in die-
ser Ziffer 11 geregelte Verfahren, und zwar auch fir ehe-
malige Gesellschafter. Der Ort des Verfahrens ist Hamburg;
die Verfahrenssprache ist Deutsch. Soweit diese Ziffer 11
keine Regelung enthalt, gelten erganzend die ,Schiedsge-
richtsordnung" (DIS-SchO) und die ,Ergdnzenden Regeln
fur gesellschaftsrechtliche Streitigkeiten" (DIS-ERGeS) der
Deutschen Institution fiir Schiedsgerichtsbarkeit (DIS). Der
ordentliche Rechtsweg ist fir dieser Ziffer 11.1 unterfallen-
de Streitigkeiten, soweit rechtlich zuldssig, ausgeschlossen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, bei einer dennoch auf dem
ordentlichen Rechtsweg eingereichten Klage unverziiglich
die Einrede der Schiedsvereinbarung zu erheben.

Bei einer Streitigkeit kann jeder Gesellschafter sowie die
Gesellschaft unter Mitteilung der Einzelheiten der Streitig-
keit durch schriftliche Erklarung gegeniiber dem bzw. den
anderen Beteiligten verlangen (im Folgenden das ,Beile-
gungsverlangen"), dass innerhalb von zwei Wochen ab
Zugang des Beilegungsverlangens (im Folgenden die ,Bei-
legungsfrist") eine einvernehmliche Lsung der Streitigkeit
herbeigefiihrt wird. Kénnen sich die Beteiligten nicht in-
nerhalb der Beilegungsfrist auf eine Losung der Streitigkeit
einigen, kann jeder von ihnen durch schriftliche Erklarung
gegeniiber dem bzw. den anderen Beteiligten verlangen (im
Folgenden das ,Schlichtungsverlangen”), dass der Versuch
einer Schlichtung durch einen rechtskundigen und unab-
hangigen Schlichter (im Folgenden der ,Schlichter”) unter-
nommen wird.

Die Beteiligten sollen sich auf einen Schlichter einigen. Kén-
nen sich die Beteiligten nicht innerhalb einer Woche nach
Zugang des Schlichtungsverlangens auf einen Schlichter ei-
nigen, wird auf Antrag eines Beteiligten durch die Hansea-
tische Rechtsanwaltskammer ein in Hamburg zugelassener

Rechtsanwalt, der vertiefte Kenntnisse im Gesellschafts-

.4

1.5
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recht haben soll, zum Schlichter ernannt. Der Schlichter

ist fur alle denselben Streitgegenstand betreffenden Strei-

tigkeiten zustandig. Die Vergiitung des Schlichters und der

Ersatz von Auslagen bestimmen sich entsprechend dem

Rechtsanwaltsverglitungsgesetz.

Die Beteiligten haben den Schlichter dazu anzuhalten,

alle Gesellschafter sowie die Gesellschaft unverziglich

anzuhdren und, unter Berlicksichtigung der berechtigten

Interessen der Gesellschafter sowie der Gesellschaft, den

Beteiligten innerhalb von vier Wochen nach Ernennung

des Schlichters gleichzeitig einen schriftlichen Schlich-

tungsvorschlag (im Folgenden der ,Schlichtungsvor-
schlag") mitzuteilen. Kein Gesellschafter ist verpflichtet,
den Schlichtungsvorschlag anzunehmen. Die Kosten des

Schlichtungsvorschlags tragt die Gesellschaft; im Ubrigen

tragt jeder Gesellschafter seine Kosten selbst.

Hat der Schlichter auch sechs Wochen nach seiner Ernen-

nung den Gesellschaftern keinen Schlichtungsvorschlag un-

terbreitet oder haben nicht alle Gesellschafter den Schlich-
tungsvorschlag innerhalb von zwei Wochen nach dessen

Zugang bei dem letzten Gesellschafter durch schriftliche

Erklarung gegentiber der Gesellschaft angenommen, gilt

Folgendes (zur Klarstellung: erst nach Durchlaufen des Ver-

fahrens gema@ Ziffern 11.2 bis 11.4):

11.5.1 Jeder Kommanditistkannverlangen, dass jeder andere
Kommanditist ein — zundchst geheimzuhaltendes
und ohne weiteres annahmefahiges — schriftliches
Angebot zum Kauf aller Kommanditanteile der je-
weils anderen Kommanditisten (im Folgenden das
,Kaufangebot") abgibt (im Folgenden das ,Kaufange-
botsverlangen”). Das jeweilige Kaufangebot muss (i)
den Kaufpreis fir alle Kommanditanteile der jeweils
anderen Kommanditisten nennen, (ii) den Kaufpreis
innerhalb von 10 Bankarbeitstagen (Hamburg) nach
Annahme des Angebots zur Zahlung vorsehen, (iii)
die Haftung des jeweiligen VerduRerers auf die Recht-
sinhaberschaft hinsichtlich seiner Kommanditanteile
und deren Freiheit von Rechten Dritter beschrdnken,
(iv) die Abtretung der jeweiligen Kommanditanteile
durch die Zahlung des vollstandigen Kaufpreises und
die Eintragung des Sonderrechtsnachfolgevermerks
im Handelsregister bedingen und (v) im Ubrigen auf
das Kaufrecht des Burgerlichen Gesetzbuches verwei-
sen. Andere oder weitergehende Bedingungen darf

das Kaufangebot nicht enthalten; hierbei handelt es
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1.6

12.

12.2

12.3

12.4

12.5

sich um eine Wirksamkeitsvoraussetzung.

11.5.2 Das Kaufangebot kann nur innerhalb von zwei Wo-
chen nach Zugang des Kaufangebotsverlangens und
nur dadurch abgegeben werden, dass es bei dem
Hamburgischen Notar Dr. Jens-Olaf Lenschow, des-
sen Vertreter im Amt oder dessen Nachfolger im Amt
(im Folgenden zusammen der ,Notar") in einem ver-
schlossenen Umschlag hinterlegt wird. Unverziiglich
nach Zugang aller Kaufangebote soll der Notar allen
Kommanditisten gleichzeitig das jeweilige Kaufange-
bot der jeweils anderen Kommanditisten mitteilen.

11.5.3 Diejenigen Kommanditisten,

EUR-1,00-Kommanditanteil

die nicht das je
héchste Kaufangebot
abgegeben oder die Abgabe eines wirksamen Ange-
bots versaumt haben, sind verpflichtet, das hochs-
te Kaufangebot eines Kommanditisten unverziig-
lich schriftlich anzunehmen. Bei mehreren je EUR
1,00-Kommanditanteil hdchsten Kaufangeboten ent-
scheidet das von dem Notar zu ziehende Los dartber,
welches der Kommanditist ist, dessen Kaufangebot
die anderen Kommanditisten anzunehmen haben,
d.h. der seinerseits in der Gesellschaft verbleibt.
Fiir den Fall des in Ziffer 11.5 geregelten Verfahrens ist das
in Ziffern 22 bis 26 geregelte Verfahren nicht anwendbar.
Zustimmungen fir die Abtretung des Kommanditanteils
(Ziffer 21.1) sind nicht erforderlich; die Mitwirkungspflicht
gemaR Ziffer 26.2 findet entsprechende Anwendung.

Vergitung der Komplementdrin

Die Gesellschaft zahlt der Komplementdrin — unabhdngig
von dem Jahresergebnis der Gesellschaft — je Geschaftsjahr
eine Haftungsvergiitung und ersetzt ihr ihre auRergewdhn-
lichen Aufwendungen fiir die Gesellschaft in angemessener
Hohe.

Die Haftungsvergltung im Sinne der Ziffer 12.1 betragt
anfanglich EUR 2.000 pro Geschéftsjahr. Diese Vergltung
erhoht sich jahrlich um 2,0 %, soweit dies wirtschaftlich an-
gemessen ist.

Die Haftungsvergiitung im Sinne der Ziffer 12.1 ist einmal
jahrlich zahlbar zum 31.12., wobei die Haftungsvergiitung
stets fuinf (5) Arbeitstage nach entsprechender Rechnungs-
stellung fallig wird.

Bei unvollstandigen Geschaftsjahren wird dennoch die voll-
standige Haftungsvergiitung fallig.

Die Gesellschaft zahlt der Komplementarin — unabhangig

12.6

12.7

12.8

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

von dem Jahresergebnis der Gesellschaft — je Geschaftsjahr
eine Geschaftsfihrungsvergiitung.

Die Geschaftsfihrungsvergiutung im Sinne der Ziffer 12.5
betrdgt 1,00 % pro Geschéftsjahr bezogen auf den Betrag,
fur den die Gesellschaft im Rahmen der Vermdgensanlage
,Logistik Opportunitdten Nr. 1" Namensschuldverschrei-
bungen an Anleger tatsachlich ausgibt. Diese Geschafts-
fuhrungsvergiitung ist monatlich nachschiissig zahlbar und
wird stets finf (5) Arbeitstage nach entsprechender Rech-
nungsstellung durch die Komplementarin fallig.

Daruiber hinaus erhdlt die Komplementarin fir den Fall, dass
das nach vollstandiger Rickzahlung der Vermdgensanlage
,Logistik Opportunitaten Nr. 1“ vorhandene Vermdégen der
Gesellschaft den Betrag in Hohe von EUR 405.000,00
Ubersteigt, eine einmalige Sondervergiitung von zwei Drit-
teln des EUR 405.000,00 ubersteigenden Vermdogens.

Die Verpflichtungen der Gesellschaft nach dieser Ziffer 12
werden im Verhdltnis der Gesellschafter zueinander als Auf-

wand behandelt.

Jahresabschluss und Ergebnis-
verwendung

Die Komplementarin hat den Jahresabschluss der Gesell-
schaft innerhalb der ersten sechs Monate des folgenden
Geschéftsjahres aufzustellen. Dabei sind die steuerlichen
Regelungen fir die Aufstellung des Jahresabschlusses
malgebend, soweit dies handelsrechtlich zuldssig ist; im
Ubrigen sind die Bilanzierungsvorschriften fiir kleine Kapi-
talgesellschaften entsprechend anzuwenden, sofern nicht
bereits gesetzlich vorgeschrieben.

Die Komplementérin hat den anderen Gesellschaftern den
Jahresabschluss der Gesellschaft unverziiglich nach seiner
Aufstellung abschriftlich zuzuleiten. Der Jahresabschluss
soll innerhalb der ersten neun Monate des folgenden Ge-
schadftsjahres festgestellt werden (Ziffer 9.1).

An einem Gewinn sowie an einem Verlust nehmen die Kom-
manditisten vorbehaltlich einer gewerbesteuerbedingten
Ausgleichsbuchung (Ziffer 15) im Verhaltnis ihrer Komman-
ditanteile teil.

Gewinne werden vorbehaltlich eines abweichenden Gesell-
schafterbeschlusses dem jeweiligen beweglichen Kapital-
konto der Kommanditisten (Ziffer 5.1.2) gutgeschrieben.
Die im Verhaltnis der Gesellschafter zueinander geltende
Beteiligung der Kommanditisten am Verlust begriindet

— auch im Fall der Liquidation — keine Nachschusspflicht
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13.6

13.7

14,

14.1

14.2

14.3

4.4

15.

151

des bzw. der Kommanditisten und ldsst die Beschrankung
ihrer Haftung auf die im Handelsregister eingetragenen
Haftsummen unberihrt. Ein Anspruch der Komplemen-
tarin gegen die Kommanditisten auf Freistellung von der
Inanspruchnahme aus Gesellschaftsverbindlichkeiten oder
auf Erstattung erfillter Verbindlichkeiten der Gesellschaft
besteht nicht.

Sofern ein Jahresabschluss zuldssigerweise nachtraglich
geandert wird, insbesondere im Rahmen einer Betrieb-
sprifung, gilt der solchermalBen gednderte Jahresab-
schluss im Verhaltnis der Gesellschafter mit Wirkung zum
nachstmaoglichen Zeitpunkt. Der solchermaRen gednderte
Jahresabschluss ist im Verhaltnis der (ehemaligen) Gesell-
schafter auch nach einem Ausscheiden aus der Gesellschaft
bindend. Bei einer Uber- oder Unterzahlung von Gewinnen
besteht eine schuldrechtliche Verpflichtung zu Ausgleichs-
zahlungen zwischen den (ehemaligen) Gesellschaftern.

Die Regelungen in den Ziffern 13.1 bis 13.6 gelten vorbehalt-
lich etwaiger abweichender Vorschriften des Vermdgensan-

lagengesetzes.

Entnahmen

Die Kommanditisten kénnen bei der Komplementarin je-
derzeit beantragen, dass ein Guthabensaldo ihres Darle-
henskontos ganz oder teilweise auf ein von ihnen zu be-
stimmendes Bankkonto iberwiesen wird (im Folgenden
,Entnahmeantrag").

Die Komplementarin hat dem Entnahmeantrag vorbehalt-
lich Ziffer 14.3 zu entsprechen.

Die Komplementdrin hat den Entnahmeantrag ganz oder
teilweise abzulehnen, soweit die Gesellschaft Uiber keine
hinreichende Liquiditat verfiigt oder die vorhandene Li-
quiditat fur andere Zwecke dringend bendtigt oder der
Kommanditist die vorhandene Liquiditdt bei Stattgabe des
Entnahmeantrags im Verhaltnis zu den anderen Kommandi-
tisten Uberproportional fiir sich beanspruchen wiirde.

Eine Uberziehung der Darlehenskonten erfordert einen ein-
stimmigen Gesellschafterbeschluss. Die tibrigen Bestimmun-

gen dieses Ziffer 14 finden in diesem Fall keine Anwendung.

Gewerbesteuerliche Schatteneffekte

Soweit ein Gesellschafter durch die Ergebnisse seiner Ergan-
zungs- oder Sonderbilanzen oder durch den Erwerb oder
die VerdauRerung eines Kommanditanteils an der Gesell-

schaft die von der Gesellschaft fiir ein bestimmtes Kalen-

15.2
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15.4

15.5
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derjahr zu entrichtende Gewerbesteuer verringert, soll der
entsprechende Betrag im Rahmen der Gewinnverteilung
abweichend von Ziffern 13.3 und 13.4 vorab seinem Dar-
lehenskonto gutgeschrieben werden. Soweit der Gewinn
dazu nicht ausreicht, hat der betreffende Gesellschafter An-
spruch darauf, dass der Fehlbetrag von seinem beweglichen
Kapitalkonto auf das Darlehenskonto umgebucht wird. So-
weit auch sein bewegliches Kapitalkonto dazu nicht aus-
reicht, hat der betreffende Gesellschafter Anspruch darauf,
bei der zukiinftigen Gewinnverteilung entsprechend vorab
beriicksichtigt zu werden.

Soweit ein Gesellschafter durch die Ergebnisse seiner Er-
ganzungs- oder Sonderbilanzen oder durch den Erwerb
oder die VerduRerung eines Kommanditanteils an der Ge-
sellschaft einen gewerbesteuerlichen Verlust in der Gesell-
schaft verursacht, soll ihm der entsprechende Verlustvor-
trag zugutekommen. Sobald es in Folgejahren durch den
Verlustvortrag zu einer Reduzierung der von der Gesell-
schaft zu zahlenden Gewerbesteuer kommt, gilt Ziffer 15.1
entsprechend.

Soweit ein Gesellschafter durch die Ergebnisse seiner Er-
gdnzungs- oder Sonderbilanzen oder durch den Erwerb
oder die VerduRBerung eines Kommanditanteils an der Ge-
sellschaft die von der Gesellschaft fir ein bestimmtes Ka-
lenderjahr zu entrichtende Gewerbesteuer erhdht, ist der
Mehraufwand von dem betreffenden Gesellschafter allein
zu tragen und ihm im Rahmen der Gewinnverteilung ge-
mal Ziffer 13.3 zu belasten. Soweit der Gewinn zum Aus-
gleich nicht ausreicht und auch eine Umbuchung von dem
Darlehenskonto des betreffenden Gesellschafters auf sein
bewegliches Kapitalkonto den Mehraufwand nicht deckt,
ist der betreffende Gesellschafter gegeniiber den anderen
Gesellschaftern — nicht aber gegeniber der Gesellschaft —
verpflichtet, eine Einzahlung in bar vorzunehmen. Eine sol-
che Einzahlung ist auf das jeweilige bewegliche Kapitalkon-
to zu buchen.

Sofern im Rahmen einer gewerbesteuerlichen Betriebs-
prifung ein hoheres oder niedrigeres Ergebnis von Ergan-
zungs- oder Sonderbilanzen festgestellt wird, soll die ent-
sprechende Ausgleichsbuchung entsprechend gedndert
werden. Die Anderung erfolgt mit Wirkung fiir den Schluss
desjenigen Kalenderjahres, in dem der aufgrund der Au-
Renprifung gednderte Gewerbesteuerbescheid gegeniiber
der Gesellschaft bestandskraftig geworden ist.

Die Regelungen dieser Ziffer 15 gelten im Verhaltnis der Ge-
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15.6

15.7

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

sellschafter nach einem Ausscheiden aus der Gesellschaft
als schuldrechtliche Verpflichtungen fort. In diesem Fall
treten direkte Ausgleichszahlungen an die Stelle von Aus-
gleichsbuchungen.

Soweit einem Gesellschafter aufgrund der vorstehenden
Bestimmungen eine Gutschrift oder Belastung zugerechnet
wird, ist der dem Gesellschafter zuzurechnende Anteil am
Gewerbesteuermessbetrag sowie der tatsdchlich gezahlten
Gewerbesteuer entsprechend anzupassen.

Erganzend wird auf die Bestimmungen der Ziffer 21.2 ver-

wiesen.

Kidndigung eines Gesellschafters

Jeder Gesellschafter kann seine Beteiligung an der Gesell-
schaft ordentlich kiindigen, erstmals zum Ablauf des 31.
Dezember 2019. Nach Ende der festen Laufzeit ist eine
ordentliche Kiindigung jeweils zum Ende eines Geschafts-
jahres mdéglich.

Das Recht jedes Gesellschafters zur auBerordentlichen
Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt. Ein
wichtiger Grund liegt vor, wenn dem Gesellschafter unter
Beriicksichtigung aller Umsténde des Einzelfalles und un-
ter Abwagung der Interessen aller Gesellschafter die Fort-
setzung des Gesellschaftsverhdltnisses nicht zuzumuten
ist.

Jede Kiindigung hat durch Einwurf-Einschreiben (im Fol-
genden die ,Kindigungserkldrung") gegeniber allen an-
deren Gesellschaftern zu erfolgen. Eine ordentliche Kiindi-
gung hat mit einer Frist von sechs Monaten zu erfolgen. Fir
die Fristberechnung mal3geblich ist der Zugang der Kiindi-
gungserklarung bei dem letzten Gesellschafter.

Eine ordentliche Kiindigung wird mit dem Ablauf der Kiindi-
gungsfrist gemaR Ziffern 16.1, 16.3 Satz 2, 3 wirksam. Eine
auflerordentliche Kiindigung wird — zur Ermdglichung der
vorherigen Beschlussfassung gemaR Ziffern 18.2 Satz 2,
18.3 Satz 2 — mit einer Auslauffrist von zwei Wochen nach
dem Zugang der Kiindigungserklarung bei dem letzten Ge-
sellschafter wirksam.

Kiindigt ein Gesellschafter die Gesellschaft, so ist jeder der
Ubrigen Gesellschafter berechtigt, auch seinerseits die Ge-
sellschaft auf denselben Zeitpunkt zu kiindigen (im Folgen-
den die ,Anschlusskiindigung”). Die Anschlusskiindigung
muss innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach dem
Zugang der Kiindigungserkldrung bei dem letzten Gesell-

schafter erklart werden. Kiindigt der vorletzte Gesellschaf-

ter, findet die Liquidation der Gesellschaft statt.

17. AusschlieRung eines Gesellschafters
17.1 Die AusschlieBung eines Gesellschafters erfordert abwei-
chend von Ziffer 10.6 einen in einer Gesellschafterver-
sammlung zu fassenden Gesellschafterbeschluss. Diese
Gesellschafterversammlung ist abweichend von Ziffer 9.2
Satz 1, 2 mit einer Frist von mindestens drei Wochen einzu-
berufen.
17.2 Die AusschlieBung ist nur zuldssig, wenn der betroffene Ge-
sellschafter zustimmt oder wenn
17.2.1 uber sein Vermdgen das Insolvenzverfahren eroffnet
oder die Er6ffnung mangels Masse abgelehnt wird;

17.2.2 ein Glaubiger des betroffenen Gesellschafters die
Einzelzwangsvollstreckung in dessen Kommanditan-
teil betreibt und es dem betroffenen Gesellschafter
nicht innerhalb von zwei Monaten nach Wirksam-
werden der VollstreckungsmaRnahme gelungen ist,
deren Aufhebung zu erreichen, oder

17.2.3 in der Person des betroffenen Gesellschafters ein
sonstiger wichtiger Grund vorliegt, aufgrund dessen
den anderen Gesellschaftern unter Berlcksichtigung
aller Umstdnde des Einzelfalles und unter Abwdgung
der Interessen aller Gesellschafter die Fortsetzung
des Gesellschaftsverhaltnisses nicht zuzumuten ist,
und dieser wichtige Grund durch den betroffenen
Gesellschafter auch nach schriftlicher Abmahnung
durch einen anderen Gesellschafter nicht unverziig-
lich abgestellt worden ist.

17.3 Bei einer Beschlussfassung lber die AusschlieBung gemaR
Ziffern 17.2.1 bis 17.2.3 hat der auszuschlieBende Gesell-
schafter kein Stimmrecht.

17.4 Die AusschlieBung wird in dem Zeitpunkt wirksam, in dem der
auszuschlieBende Gesellschafter seine Zustimmung gegen-
iber der Gesellschaft erklart bzw. dem auszuschlieBenden

Gesellschafter der Gesellschafterbeschluss mitgeteilt wird.

18. Rechtsfolgen des Ausscheidens
eines Gesellschafters
Scheidet ein Gesellschafter gemaR Ziffer 16 — auRer im Fall der
Ziffer 16.5 — oder Ziffer 17 aus der Gesellschaft aus, gilt Folgendes:
18.1 Die Gesellschaft wird nicht aufgeldst, sondern von den Ubri-
gen Gesellschaftern fortgesetzt. Alle Gesellschafter willigen
fur den Fall ihres Ausscheidens bereits jetzt unwiderruflich

in die Fortfiihrung der Firma durch die Gesellschaft ein.
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18.2

18.3

19.

19.1

19.2

Scheidet ein Kommanditist aus, geht sein Kommanditanteil
im Zeitpunkt der Wirksamkeit des Ausscheidens (Ziffern
16.4, 17.4) auf die verbleibenden Kommanditisten im Ver-
haltnis ihrer Kommanditanteile Gber. Dies gilt nicht, wenn
die verbleibenden Kommanditisten zuvor beschlieRen, dass
der Kommanditanteil des ausscheidenden Kommanditisten
(i) an einen in dem Beschluss benannten bzw. mehrere darin
benannte Gesellschafter oder (ii) an einen darin benannten
Dritten bzw. mehrere darin benannte Dritte zu tbertragen
ist. In diesem Fall hat der ausscheidende Kommanditist
einen entsprechenden Kaufvertrag mit dem bzw. den Ge-
sellschaftern bzw. dem bzw. den Dritten abzuschlieBen (zur
Klarstellung: dies kann auch nach dem in Satz 1 genannten
Zeitpunkt erfolgen). Darin hat der Kaufpreis mindestens
dem Abfindungsanspruch gemaR Ziffern 19.2 bis 19.4 und
der Vertrag ansonsten den MaRgaben der Ziffer 11.5.1 Satz
2, 3 zu entsprechen, wobei sich die Falligkeit des Kaufprei-
ses abweichend davon entsprechend Ziffer 19.6 bestimmt.
Scheidet der einzige personlich haftende Gesellschafter
aus, wird die Gesellschaft abweichend von Ziffer 18.1 im
Zeitpunkt der Wirksamkeit des Ausscheidens (Ziffern 16.4,
17.4) aufgeldst und tritt in Liquidation. Dies gilt nicht, wenn
(i) die verbleibenden Kommanditisten zuvor unter gleich-
zeitiger Einsetzung eines neuen personlich haftenden Ge-
sellschafters die Fortsetzung der Gesellschaft beschlieen
oder (ii) ein alleine verbleibender Kommanditist zuvor die
Fortfithrung des Handelsgeschafts unter Ubernahme aller
Aktiva und Passiva ohne vorherige Liquidation beschlieRt;
in diesen beiden Fallen scheidet der personlich haftende
Gesellschafter im Zeitpunkt der Wirksamkeit des Ausschei-

dens (Ziffern 16.4, 17.4) aus.

Abfindung eines Kommanditisten
Scheidet ein Kommanditist gemaR Ziffer 16 — auRer im Fall
der Ziffer 16.5 — oder Ziffer 17 aus der Gesellschaft aus,
steht ihm eine Abfindung zu. Fir die Hohe der Abfindung
ist grundsatzlich der Verkehrswert seines Kommanditan-
teils im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Ausscheidens
(Ziffern 16.4, 17.4) maRgeblich (dieser Zeitpunkt im Folgen-
den der ,Stichtag").

Der Verkehrswert des Kommanditanteils ist durch einen
von den Kommanditisten einvernehmlich bestimmten in
Deutschland zugelassenen Wirtschaftspriifer zu ermitteln
(im Folgenden der ,Gutachter"), fir alle Beteiligten, insbe-

sondere auch fir die Gesellschaft, verbindlich festzustellen

19.3

19.4

19.5

19.6

19.7
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(6 317 BGB) und allen Beteiligten schriftlich mitzuteilen.
Kénnen sich die Kommanditisten nicht innerhalb von vier
Wochen nach Aufforderung eines Kommanditisten auf ei-
nen Gutachter verstandigen, wird auf Antrag eines Kom-
manditisten ein Wirtschaftsprifer durch das Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW), Disseldorf, fir
alle Beteiligten verbindlich als Gutachter benannt. Die Kos-
ten und Auslagen des Gutachters tragen der ausscheidende
Kommanditist und die Gesellschaft jeweils zur Halfte.

Der Verkehrswert des Kommanditanteils des ausscheiden-
den Kommanditisten ist durch den Gutachter anhand einer
nach dessen Ermessen frei zu wahlenden allgemein aner-
kannten Bewertungsmethode, die dem Entwicklungsstand
des von der Gesellschaft betriebenen Unternehmens ange-
messen ist, zu bestimmen. Dabei ist von der Fortfiihrung
des zuletzt mit dem Einvernehmen aller Kommanditisten
von der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft umgesetzten
Unternehmenskonzepts auszugehen; Planungen, die zum
Stichtag noch nicht zu nachweisbaren Geschaftsfihrungs-
oder VertretungsmaBnahmen gefiihrt haben, haben unbe-
ricksichtigt zu bleiben.

Die Hohe des Abfindungsanspruchs ergibt sich aus der
Saldierung des gemaR Ziffern 19.2, 19.3 ermittelten Ver-
kehrswerts des Kommanditanteils des ausscheidenden
Kommanditisten mit (i) dem Gesamtsaldo seiner Gesell-
schafterkonten und (ii) den falligen Forderungen der Ge-
sellschaft gegen den Gesellschafter. Auf Zahlung des Abfin-
dungsanspruchs haftet nur die Gesellschaft, nicht auch die
Komplementarin.

Liegen die Voraussetzungen der Ziffern 17.2.1 bis 17.2.3 vor,
erhdlt ein ausgeschlossener Gesellschafter als Abfindung
lediglich 75% des gemaR Ziffern 19.2 bis 19.4 ermittelten
Abfindungsanspruchs.

Ein Abfindungsanspruch ist ab dem Stichtag mit 3% p.a.
zu verzinsen und alle sechs Monate in vier gleichen Raten
auszuzahlen. Die erste Rate ist drei Monate nach dem Stich-
tag fallig, frihestens jedoch einen Monat nach Bestimmung
der Abfindung (Ziffer 19.4). Die bis zu dem jeweiligen Fal-
ligkeitstag aufgelaufenen Zinsen sind mit der Zahlung der
jeweiligen Rate fallig. Die Gesellschaft ist ganz oder teilwei-
se zur vorzeitigen Erfiillung und auch zur Leistung von Ab-
schlagszahlungen vor Ermittlung der Abfindung berechtigt.
Unbeschadet bleiben samtliche schuldrechtlichen Anspri-
che im Verhdltnis zwischen der Gesellschaft und dem aus-

scheidenden Gesellschafter, insbesondere aus Darlehens-
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vertragen. Alle weiteren Anspriiche des ausscheidenden
Gesellschafters sind ausgeschlossen. Der ausscheidende
Gesellschafter kann insbesondere keine Sicherheitsleis-
tung fir Verbindlichkeiten der Gesellschaft verlangen und
hat Anspruch auf Befreiung von solchen Verbindlichkeiten
erst, wenn und soweit er von Glaubigern der Gesellschaft in
Anspruch genommen wird. Sollte die Abfindungsregelung
dieser Ziffer 19 unwirksam sein, ist dem Gesellschafter die
nach Gesetz und Rechtsprechung niedrigste noch zuldssige
Abfindung zu gewahren.

19.8 Im Fall der Ubertragung des Kommanditanteils auf Gesell-
schafter oder Dritte gemaR Ziffer 18.2 Satz 2 bis 4 haftet
die Gesellschaft gegeniiber dem ausscheidenden Gesell-
schafter im Umfang seines (hypothetischen) Abfindungsan-
spruchs gemaR dieser Ziffer 19 als Gesamtschuldner neben
dem anderen Gesellschafter bzw. dem von der Gesellschaft
benannten Dritten.

19.9 Die Kommanditisten und die Gesellschaft kdnnen ein von

Ziffern 19.2 bis 19.8 abweichendes Verfahren vereinbaren.

20.Tod eines Kommanditisten

20.1 Beim Tod eines Kommanditisten, der eine natirliche Person
ist, wird die Gesellschaft mit den Erben oder Vermachtnis-
nehmern des Kommanditisten (im Folgenden einzeln und
zusammen ,Nachfolger"”) fortgesetzt.

20.2 Alle Nachfolger miissen sich in allen Angelegenheiten der
Gesellschaft durch einen gemeinsamen Bevollmachtigten
(im Folgenden der ,Bevollmdchtigte") vertreten lassen. Die
Gesellschafterrechte der Nachfolger ruhen mit Ausnahme
des Gewinnbezugsrechts, solange nicht ein Bevollmachtig-

ter bestellt ist.

21. Verfigungen Uber die Beteiligung

21.1 Die Verfiigung eines Kommanditisten tber einen Teil seines
Kommanditanteils oder lber seinen ganzen Kommandit-
anteil, insbesondere die Ubertragung, Verpfiandung oder
NieRBbrauchsbestellung, bedarf vorbehaltlich Ziffer 11.6 fir
ihre Wirksamkeit eines mit einer Mehrheit von wenigstens
3/4 der abgegebenen Stimmen gefassten Gesellschafterbe-
schlusses.

21.2 Der verfiigende Kommanditist (Ziffer 21.1) stellt die Ge-
sellschaft und die anderen Gesellschafter hiermit von al-
len etwa durch die Verfliigung verursachten steuerlichen
Nachteilen frei. Soweit der verfigende Kommanditist diese

Pflicht einem Dritten auferlegt, haftet der verfiigende Kom-

manditist neben diesem als Gesamtschuldner.

21.3 Die Regelungen der Ziffern 21.1, 21.2 gelten entsprechend
fir jede andere Anderung der wirtschaftlichen Berechti-
gung hinsichtlich eines Kommanditanteils, beispielsweise
durch die Einrdumung einer Unterbeteiligung, die Begriin-
dung eines Treuhandverhdltnisses sowie die Verfligung

Uiber Gewinnanspriiche oder einen Abfindungsanspruch.

22.Ubertragungsanzeige

Beabsichtigt ein Kommanditist, seinen Kommanditanteil teilwei-
se oder vollstandig zu Ubertragen — gleich in welcher rechtlichen
Ausgestaltung (im Folgenden der ,Ubertragende Kommanditist")
—, hat er dies den anderen Kommanditisten (im Folgenden die
Verbleibenden Kommanditisten") unter Benennung des zu tber-
tragen beabsichtigten Teils des Kommanditanteils (im Folgenden
der ,Ubertragungsanteil”) schriftlich anzuzeigen, bevor er wegen
einer solchen Ubertragung mit einem Dritten erstmals in Verbin-

dung tritt.

23. Andienung

23.1 Haben der Ubertragende Kommanditist und die oder ein
Teil der Verbleibenden Kommanditisten nicht innerhalb von
vier Wochen nach Zugang der Mitteilung gemaR Ziffer 22
einen Vertrag (ber die Ubertragung des Ubertragungsan-
teils geschlossen und beabsichtigt der Ubertragende Kom-
manditist nun, einen Vertrag abzuschlieBen, der ihn dazu
verpflichtet, den Ubertragungsanteil an einen Dritten bzw.
mehrere Dritte zu tbertragen (im Folgenden der ,Drittver-
trag"), ist das weitere Verfahren gemaR Ziffern 23.2 bis 25
einzuhalten.

23.2 Der Ubertragende Kommanditist hat rechtzeitig vor Ab-
schluss des Drittvertrags den Ubertragungsanteil den Ver-
bleibenden Kommanditisten anzudienen, denen insoweit
jeweils ein Vorerwerbsrecht nach MaRgabe der folgenden
Bestimmungen zusteht (im Folgenden das ,Vorerwerbs-
recht"). Der Ubertragende Kommanditist hat jedem der
Verbleibenden Kommanditisten ein schriftliches, ohne wei-
teres annahmefdhiges Kaufangebot zu unterbreiten, das
sich jeweils auf einen solchen Teil des Ubertragungsanteils
bezieht, wie es dem Verhaltnis des Kommanditanteils des
jeweiligen Verbleibenden Kommanditisten zu den Komman-
ditanteilen aller Verbleibenden Kommanditisten entspricht
(im Folgenden jeweils ein ,Kaufangebot").

23.3 Das jeweilige Kaufangebot muss den MaRgaben der Ziffer
11.5.1 Satz 2 (i), (i), (iv) und Satz 3 entsprechen, wobei sich
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der Kaufpreis auf den Ubertragungsanteil zu beziehen hat
(zur Klarstellung: das jeweilige Kaufangebot kann von den
MaRgaben der Ziffer 11.5.1 Satz 2 (iii) und (v) abweichen).
Die Annahmefrist flr das jeweilige Angebot muss mindes-
tens drei Wochen betragen. Mit dem jeweiligen Angebot ist
auch der Dritte bzw. sind die Dritten zu benennen, mit de-
nen der Ubertragende Kommanditist tiber den Drittvertrag
verhandelt hat.

23.4 Dem jeweiligen Kaufangebot sollen (zur Klarstellung: wegen
der Meistbegtinstigungsklausel der Ziffer 23.8 Satz 2 und
dem damit Uber die Ziffern 26, 21.1 verbundenen Blockade-
recht des Verbleibenden Kommanditisten) moglichst bereits
die mit dem Dritten endverhandelten wirtschaftlichen Eck-
daten des Drittvertrags zugrunde liegen.

23.5 Sein Vorerwerbsrecht kann jeder Verbleibende Kommandi-
tist nur insgesamt (zur Klarstellung: nicht lediglich hinsicht-
lich eines Teils des ihm gemaR Ziffer 23.2 Satz 2 angebote-
nen Teils des Ubertragungsanteils) ausiiben, indem er das
jeweilige Kaufangebot innerhalb einer Woche nach dessen
Zugang bei ihm schriftlich (zur Klarstellung: gegeniiber dem
Ubertragenden Kommanditisten) annimmt (im Folgenden
die ,Annahmeerkldrung"). In der Annahmeerklarung hat je-
der Verbleibende Kommanditist zugleich mitzuteilen, ob er
ein erweitertes Vorerwerbsrecht auch hinsichtlich der Kom-
manditanteile derjenigen Verbleibenden Kommanditisten
auslibt, die ihr jeweiliges Vorerwerbsrecht nicht ausiben
(im Folgenden das ,Erweiterte Vorerwerbsrecht").

23.6 Ubt ein Verbleibender Kommanditist sein Vorerwerbsrecht
nicht gemaR Ziffer 23.5 aus (im Folgenden ein ,Nichtaus-
libender Kommanditist"), geht dieses Vorerwerbsrecht auf
denjenigen bzw. diejenigen Verbleibenden Kommanditisten
Uber, die (i) ihr Vorerwerbsrecht gemaR Ziffer 23.5 ausge-
bt und (ii) in der Annahmeerklarung mitgeteilt haben, dass
sie auch ihr jeweiliges Erweitertes Vorerwerbsrecht aus-
Uben (im Folgenden ein Vollausiibender Kommanditist").
Gibt es lediglich einen Vollausiibenden Kommanditisten,
erwirbt dieser den urspriinglich von dem Vorerwerbsrecht
der Nichtausiibenden Kommanditisten erfassten Teil des
Ubertragungsanteils. Gibt es mehrere Vollausiibende Kom-
manditisten, erwerben diese den urspringlich von dem
Vorerwerbsrecht der Nichtausiibenden Kommanditisten
erfassten Teil des Ubertragungsanteils im Verhaltnis der Be-
trage der von den Vollausiibenden Kommanditisten gehal-
tenen Kommanditanteile. Die jeweilige Annahmeerkldarung

Vollausiibender Kommanditisten gilt als auch auf die von
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dem urspringlichen Vorerwerbsrecht der Nichtausiibenden
Kommanditisten erfassten Teile des Ubertragungsanteils
bezogen.

23.7 Unverziiglich nach Ablauf einer Woche ab dem Zugang des
Kaufangebots bei dem letzten Verbleibenden Komman-
ditisten (Ziffer 23.5) hat der Ubertragende Kommanditist
allen anderen Gesellschaftern (zur Klarstellung: auch der
Komplementdrin) schriftlich mitzuteilen, ob und ggf. in-
wieweit Verbleibende Kommanditisten ihr jeweiliges Vorer-
werbsrecht ausgetibt haben.

23.8 Wird das Vorerwerbsrecht nicht hinsichtlich des vollstan-
digen Ubertragungsanteils ausgeiibt, gilt das Vorerwerbs-
recht insgesamt als nicht ausgeilibt (zur Klarstellung: es
erfolgt dann kein anteiliger Erwerb von Kommanditantei-
len durch diejenigen Verbleibenden Kommanditisten, die
ihr Vorerwerbsrecht ausgelibt haben). Alle Kommanditis-
ten sind dann verpflichtet, der Ubertragung des Ubertra-
gungsanteils auf den Dritten zuzustimmen (Ziffern 26.1,
21.1) und alle sonst erforderlichen Handlungen vorzuneh-
men (Ziffer 26.2), es sei denn, dass dem Dritten nicht die
gleichen (Ziffer 24.4) oder unglnstigere Bedingungen ein-
gerdumt werden, als sie den Verbleibenden Kommanditis-
ten mitgeteilt wurden ( Ziffer 23.4).

23.9 Wird das Vorerwerbsrecht hinsichtlich des vollstandigen
Ubertragungsanteils ausgeiibt, sind alle Gesellschafter
verpflichtet, der Ubertragung des Ubertragungsanteils auf
die Verbleibenden Kommanditisten, die ihr Vorerwerbs-
recht ausgeiibt haben, zuzustimmen (Ziffern 26.1, 21.1) und
alle sonst erforderlichen Handlungen vorzunehmen (Ziffer

26.2).

24 Mitverkaufsrecht

241 Wurde das Vorerwerbsrecht nicht gemaR Ziffer 23.9 voll-
standig ausgeiibt und umfasst der Ubertragungsanteil
wenigstens 2/3 des Kommanditkapitals, besteht ein Mit-
verkaufsrecht der Verbleibenden Kommanditisten nach
MaRgabe der folgenden Vorschriften.

24.2 Der Ubertragende Kommanditist hat die Verbleibenden
Kommanditisten laufend in geeigneter Weise tber den Ver-
lauf der Verhandlungen iber den Drittvertrag und deren
rechtliche und wirtschaftliche Eckdaten zu unterrichten.
Der Ubertragende Kommanditist hat spatestens zwei Wo-
chen vor dem geplanten Abschluss des Drittvertrags den
Verbleibenden Kommanditisten den im Wesentlichen end-

verhandelten Entwurf des Drittvertrags (im Folgenden der
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Vertragsentwurf") in Textform zuzuleiten.

243 Die Verbleibenden Kommanditisten kénnen dann jeweils

von dem Ubertragenden Kommanditisten durch schriftli-
che Mitteilung, die letzterem spdtestens eine Woche nach
Zugang des Vertragsentwurfs bei dem letzten Verbleiben-
den Kommanditisten zugehen muss, verlangen, dass sie
denjenigen Teil ihres Kommanditanteils, der dem von dem
Ubertragenden Kommanditisten zu verduRern beabsichtig-
ten Teil seines Kommanditanteils entspricht, gleichzeitig an
denselben bzw. dieselben Erwerber zu je EUR 1,00-Kom-
manditanteil gleichen Bedingungen (Ziffer 24.4) wie der
Ubertragende Kommanditist mitiibertragen kann (im Fol-
genden ,Mitverkaufsrecht"). Der Ubertragende Komman-
ditist hat dann dafir einzustehen, dass der Dritte mit den
Verbleibenden Kommanditisten jeweils einen entsprechen-
den Vertrag schlielt; die Verbleibenden Kommanditisten

kdnnen dazu auch Partei des Drittvertrags werden.

24.4 Ob je EUR 1,00-Kommanditanteil gleiche Bedingungen vor-

25.

251

liegen, ist durch einen Vergleich mit dem Drittvertrag in der
letztlich abgeschlossenen Form, d.h. nicht anhand des Ver-
tragsentwurfs, festzustellen. Dabei ist eine wirtschaftliche
Gesamtbetrachtung aller Vertragsbestimmungen vorzu-
nehmen. Hinsichtlich der Gegenleistung liegen gleiche Be-
dingungen nur dann vor, wenn alle Kommanditisten je EUR
1,00-Kommanditanteil die gleiche Gegenleistung erhalten,
wozu samtliche unmittelbaren und mittelbaren Gegenleis-

tungen zu berticksichtigen sind.

Mitverkaufspflicht

Haben nicht alle Verbleibenden Kommanditisten nach der
Ziffer 24.2 entsprechenden Zuleitung des Drittvertrags von
ihrem Mitverkaufsrecht fristgemaR Gebrauch gemacht und
halt der Ubertragende Kommanditist einen Kommanditan-
teil von wenigstens 70 %, den er durch einen Drittvertrag
vollstandig zu Ubertragen beabsichtigt, besteht eine Mit-
verkaufspflicht der Verbleibenden Kommanditisten nach

MaRgabe der folgenden Vorschriften.

25.2 Der Ubertragende Kommanditist kann von den Verblei-

benden Kommanditisten durch schriftliche Mitteilung,
die allen letzteren spdtestens zwei Wochen nach Zugang
des Vertragsentwurfs (Ziffer 24.2) bei dem letzten Ver-
bleibenden Kommanditisten zugehen muss, verlangen,
dass die Verbleibenden Kommanditisten denjenigen Teil
ihres Kommanditanteils, der dem von dem Ubertragenden

Kommanditisten zu Ubertragen beabsichtigten Teil seines

Kommanditanteils entspricht, gleichzeitig an denselben
bzw. dieselben Erwerber zu je EUR 1,00-Kommanditanteil
gleichen Bedingungen (Ziffer 24.4) wie der Ubertragende
Kommanditist mitiibertragt (im Folgenden ,Mitverkaufs-
pflicht"). Die Verbleibenden Kommanditisten haben dann
mit dem Dritten jeweils einen entsprechenden Vertrag zu
schlieRen; die Verbleibenden Kommanditisten kénnen dazu

auch Partei des Drittvertrags werden.

25.3 Wenn der Ubertragende Kommanditist die Mitverkaufs-

26.

26.1

pflicht der Verbleibenden Kommanditisten nicht ausldst,
ist der Ubertragende Kommanditist nur dazu berechtigt,
den Drittvertrag zu den gleichen oder zu fiir den Dritten un-
glinstigeren Bedingungen im Vergleich zu denjenigen des
Kaufangebots gemadR Ziffern 23.3, 23.4 abzuschlieBen. Fir
den VergleichsmaRstab gilt Ziffer 24.4 entsprechend.

AbschluR des Ubertragungs-
verfahrens

Wurden die Vorschriften der Ziffern 23 bis 25 eingehalten,
sind alle Kommanditisten — also auch solche, die keinen
Kommanditanteil verdauRern — verpflichtet, eine gemald
Ziffer 21.1 erforderliche Mitwirkungshandlung hinsichtlich
der jeweiligen Ubertragung bzw. den jeweiligen Ubertra-
gungen der Ubertragungsanteile unverziiglich vorzuneh-

men.

26.2 Wurden die Vorschriften der Ziffern 23 bis 25 eingehalten,

sind alle Kommanditisten — also auch solche, die keinen
Kommanditanteil verduRern — verpflichtet, an allen wei-
teren MaBnahmen mitzuwirken, die fur den Abschluss des
jeweiligen Vertrags bzw. der jeweiligen Vertrage und fir die
jeweilige Ubertragung bzw. die jeweiligen Ubertragungen
des Ubertragungsanteils erforderlich, zweckmaRig oder

hilfreich sind.

26.3 Bei einem VerstoR des Ubertragenden Kommanditisten ge-

27.

271

gen die Vorschriften der Ziffern 23 bis 25 entfallt eine be-
reits erteilte Zustimmung (Ziffern 26.1, 21.1) rickwirkend;
eine Mitwirkungspflicht (Ziffer 26.2) besteht nicht mehr.
Entsprechendes gilt, wenn die von dem Ubertragenden
Kommanditisten beabsichtigte Ubertragung des Ubertra-
gungsanteils nicht innerhalb von drei Monaten nach Ent-
stehung der Pflichten gemaR Ziffern 26.1, 26.2 bewirkt

wurde.

Wettbewerb

Einem Gesellschafter, bei dem es sich (i) nicht um ein mit

121
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272

273

28.

281

der Gesellschaft verbundenes Unternehmen im Sinne der
66 15 ff. AktG oder (ii) nicht um einen Angestellten (a) der
Gesellschaft oder (b) eines mit ihr verbundenen Unter-
nehmens im Sinne der §§ 15 ff. AktG handelt, ist es un-
tersagt, sich unmittelbar oder mittelbar, gewerbsmaRig
oder gelegentlich, fiir eigene oder fremde Rechnung im
Geschéaftszweig der Gesellschaft oder der Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften der Gesellschaft mit Rat und/
oder Tat zu betdtigen, ein Unternehmen, das Geschafte im
Geschéftszweig der Gesellschaft oder deren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften betreibt, zu erwerben, sich an
einem solchen Unternehmen zu beteiligen oder es auf an-
dere Weise zu unterstiitzen. Ausgenommen ist das Halten
von Beteiligungen an bodrsennotierten Gesellschaften als
Kapitalanlage, sofern die Beteiligungen nicht mehr als 5%
des Grundkapitals einer solchen Gesellschaft umfasst. Im
Falle der Verletzung des \Wettbewerbsverbots findet § 113
HGB Anwendung.

Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, gilt
das Wettbewerbsverbot (Ziffer 27.1) fir die Dauer von ei-
nem Jahr ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens fort. Das
nachvertragliche Wettbewerbsverbot gemal dem vorste-
henden Satz ist raumlich auf das Gebiet Deutschlands und
sachlich auf den Erwerb, die Anmietung, die Vermietung
und die VerduRRerung von Transportmitteln beschrankt.

Die Kommanditisten kdnnen durch Beschluss einen Gesell-
schafter von dem Wettbewerbsverbot (Ziffern 27.1, 27.2)

ganz oder teilweise befreien.

Schlussbestimmungen

Alle Mitteilungen, Aufforderungen oder Benachrichtigun-
gen nach diesem Vertrag haben schriftlich oder per Telefax
zu erfolgen, soweit in diesem Vertrag nicht abweichend

geregelt.

28.2 Anderungen oder Erginzungen dieses Vertrages bediirfen

fur ihre Wirksamkeit einer von allen Parteien unterzeich-
neten schriftlichen Vereinbarung, die ausdriicklich auf die-
sen Vertrag Bezug nimmt. Alle Vereinbarungen zwischen
Gesellschaftern und der Gesellschaft oder Vereinbarungen
betreffend die Gesellschaft zwischen Gesellschaftern be-
diurfen fir ihre Wirksamkeit einer von allen Parteien un-
terzeichneten schriftlichen Vereinbarung. Das gilt jeweils
auch fiir eine Aufhebung oder Anderung des jeweiligen
Schriftformerfordernisses. Weitergehende gesetzliche

Formerfordernisse bleiben unberihrt.
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28.3 AusschlieRlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus
oder im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist, soweit
rechtlich zuldssig, Hamburg.

28.4 Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages ganz
oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden oder sollte dieser Vertrag jetzt oder zukinftig eine
Regelungsliicke enthalten, lasst dies die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen unberiihrt. Die Parteien sind in
diesem Fall verpflichtet, anstelle der unwirksamen oder
undurchfihrbaren Bestimmung oder zur Ausfiillung der
Regelungsliicke formgerecht eine angemessene Regelung
zu vereinbaren, die im Rahmen des rechtlich Zuldssigen
dem am nachsten kommt, was die Parteien gewollt haben
oder unter Bertcksichtigung von Sinn und Zweck dieses
Vertrages gewollt hatten, sofern sie den Regelungsgegen-
stand von vornherein bedacht hatten. Dies gilt auch dann,
wenn die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer
Bestimmung auf einem in diesem Vertrag vorgesehenen
Umfang der Leistung oder Zeit (Frist oder Termin) beruht.
In diesem Fall sind die Parteien verpflichtet, ein rechtlich
zuldssiges Mal der Leistung oder Zeit (Frist oder Termin)
zu vereinbaren, das dem, was sie gewollt haben, mdglichst

nahe kommt.

Hamburg, 25.06.2019

Marc Schumann

André Wreth

Christian Petersen

Solvium Capital GmbH vertreten durch die Geschaftsfiihrer
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11. GLOSSAR | ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Agio

Agio, auch Ausgabeaufschlag genannt, ist ein Vertriebsaufgeld
zur Verglitung der Vermittlungsleistung, welches vom Anleger
zu tragen ist, und wird von der Emittentin an die Anbieterin ge-

zahlt, die es an den Vertriebspartner zahlt.

Anbieterin

Anbieterin der Vermdgensanlage und zugleich Komplementarin
der Emittentin ist die Solvium Capital GmbH, Englische Planke 2,
20459 Hamburg.

Cashflow

Der Cashflow (Geldfluss, Kassenzufluss) ist eine betriebswirt-
schaftliche MessgréRe, die den Nettozufluss liquider Mittel
wdhrend einer Periode darstellt. Der Cashflow ist insbeson-
dere fur die Beurteilung der Liquiditatssituation von Unter-

nehmen von Bedeutung.

CEU (cost equivalent unit — ,Kosteneinheiten")

CEU ist in der Containerbranche das Maf, mittels dessen Inves-
titionen in verschiedene Containertypen vergleichbar gemacht
und dabei wirtschaftliche Faktoren wie Kosten und Erlése be-
ricksichtigt werden. Ein 20-Fu-Standardcontainer entspricht
hierbei 1 CEU, wohingegen ein 40-FuR-High-Cube-Standard-
container 1,7 CEU entspricht.

Containerleasingmanager

Containerleasingmanager sind spezialisierte Container-Vermiet-
gesellschaften, die im Auftrag der Emittentin alle Ausriistungs-
gegenstande der Vermdgensanlage, auler Wechselkoffern,
verwalten und den Kontakt zu den Endnutzern (Mieter dieser Aus-
ristungsgegenstdnde) halten. Sie sind fiir folgende Tatigkeiten
zustandig: Auswahl der Endnutzer, Verhandlung und Abschluss
der Containermietvertrage, Abrechnung und Einziehung der lau-
fenden Mieten fiir die Standardcontainer, Reparatur der Standard-
container bei Riicklieferungen, Verkauf der Standardcontainer am
Ende ihrer Lebensdauer in der Schifffahrt sowie Weiterleitung der

Mietzahlungen an die Emittentin.

Emittentin
Emittentin ist die Solvium Logistik Opportunitaiten GmbH &
Co. KG, Englische Planke 2, 20459 Hamburg.

EStG

Dies ist die Abkiirzung fur Einkommensteuergesetz.

Komplementarin
Komplementdrin ist die Solvium Capital GmbH, Englische
Planke 2, 20459 Hamburg; personlich haftende Gesellschafte-

rin der Emittentin.

TEU (twenty-foot equivalent unit —

,Zwanzig FuB entsprechende Einheit")

TEU beschreibt ein internationales StandardmalR fiir Kapazitdaten
von Containerschiffen, Hafenumschlagsmengen und Stellplatz-
kapazitaten. Hierbei entspricht ein 20-Ful-Container einem TEU

und ein 40-FuR-Standardcontainer zwei TEU.

Vermogensanlagengesetz (VermAnlIG)
Das Gesetz tber Vermdgensanlagen, die im Inland &ffentlich an-
geboten werden. Es begriindet fiir einen GroRteil der Vermdgens-

anlagen eine Pflicht zur Veroffentlichung eines Verkaufsprospekts.

VermVerkProspV
Das ist die Abklrzung fir die Verordnung tber Vermdgens-
anlagen-Verkaufsprospekte (Vermdgensanlagen-Verkaufspros-

pektverordnung).

Wechselkoffervermietmanager

Der Wechselkoffervermietmanager, die Axis Intermodal Deutsch-
land GmbH, ist eine spezialisierte Wechselkoffervermietgesell-
schaft, die die Wechselkoffer fir die Emittentin verwaltet und den
Kontakt zu den Endnutzern (Mieter der Wechselkoffer) halt. Der
Wechselkoffervermietmanager ist fir folgende Tatigkeiten zu-
standig: Auswahl der Endnutzer, Verhandlung und Abschluss der
Mietvertrage, Abrechnung und Einziehung der laufenden Mieten
fur die Wechselkoffer, Reparatur der Wechselkoffer bei Ricklie-
ferungen, Verkauf der Wechselkoffer am Ende ihrer Lebensdauer

sowie Weiterleitung der Mietzahlungen an die Emittentin.
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Solvium Capital GmbH Tel.: +49 40 /5273479 75
Englische Planke 2 Fax: +49 40/ 527 3479 22

20459 Hamburg info@solvium-capital.de

www.solvium-capital.de




